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OZET

UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLARDAN DOGAN KUR
FARKLARININ BILANCOYA YANSIMASI

MURAT YUCE
Yiiksek Lisans Tezi, isletme Yonetimi Anabilim Dalh
Damsmani: Doc. Dr. Ayse YiGIT SAKAR
Kasim, 2017 - 87 Sayfa

Gelisen teknoloji ve kiiresellesme ile birlikte toplumlarin birbiriyle
etkilesimi artmig, ortak degerler bulma c¢abasi yogunlasmistir. Bu siirecte
tilkelerin ekonomileri de birbirinden etkilenir hale gelmistir. Uluslararas: ticari
iliskilerin yayginlasmasi ile beraber kisa ve uzun vadeli kaynaklarin kullanimi1
da giindeme gelmistir. Ileri bir tarihte 6denmek iizere alimi yapilan bir
kaynagin degerlemesinde bazi sorunlar yasanabilmektedir. YOnetim
politikalari, ekonomik krizler, devaliiasyon gibi nedenlerden dolay: yerel para
biriminin yabanci para birimleri karsisindaki degeri etkilenmektedir. Bu
baglamda doviz {izerinden yapilan anlagsmalarda bazen taraflarin
sorumluluklar1 artabilmekte, doviz kurundaki degisime gore vergi tutarlart da

degisebilmektedir.

Bu calismada literatiir bilgileri eslifinde uzun vadeli yabanci
kaynaklardan dolayr kur farkinin isletmelerin bilancolarina olan etkisinin
derinlemesine incelenmesi hedeflenmistir. Bu ¢alismada kur farki kavramindan
ve doviz kuru riski kavramindan bahsedilmistir. ayrica Vergi Usul Kanun’una
gore kur farki ve degerleme kavramindan bahsedilmistir. Uzun vadeli yabanci
kaynaklar ve degerlemesinden bahsedilerek, uygulama boéliimiinde uzun vadeli
yabanci kaynaklardan dogan kur farklarinin nasil muhasebelestirilecegine dair
bir monografi ¢alismasi yapilmistir. Yapilan monografi calismasinda ilk olarak
bir havayolu firmasinin gelecek yillara ve aylara ait olan ugak sigorta bedelinin
kayitlarin1 ne sekilde yapacagi orneklendirilmistir. ikinci olarak havayolu
firmasinin yabanci para birimi cinsinden banka kredisi ile satin aldigi ugagin
hem VUK’a hem de Tiirkiye Muhasebe Standartlarina gore ne sekilde
muhasebelestirilecegi, soz konusu islemden dogan kur farklarinin yillar

bazinda gelir/gider olarak nasil gosterilecegi anlatilmistir.
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ABSTRACT

BALANCE CHANNEL REFLECTION OF DIFFERENCE OF
DIFFERENCES FROM LONG-TERM FOREIGN RESOURCES

MURAT YUCE
Master Thesis, Department of Business Administration
Thesis Adviser: Assoc. Dr. Ayse YiGIiT SAKAR
November, 2017 - 87 Pages

With the developing technology and globalization, the interaction of the
communities has increased and the effort to find common values has been
concentrated. In this process, the economies of the countries have also become
influenced by each other. Along with the widespread of international
commercial relations, the use of short and long term resources became a
current issue. There may be some problems in valuing a source that has been
purchased to be paid at an advanced date. Administrative policies, economic
crises, devaluation, influence the value of local currency against foreign
currencies. In this context, the liabilities of the parties can sometimes be
increased during the agreements made on the foreign exchange, and the tax

amounts can be changed according to the exchange rate change.

In this study, it is aimed to investigate in depth the effect of exchange
rate difference on business partners' balances due to long term foreign
resources in the context of literature information. In this study, the concept of
exchange rate difference and the concept of exchange rate risk are mentioned.
Also the concept of exchange rate and valuation according to the Tax
Procedure Law. Long-term foreign resources and their valuations were
discussed, and a monograph study was conducted on how to account for
foreign exchange differences arising from long-term foreign liabilities. In the
monograph studyi, it is first exemplified how an airline company will record the
records of the aircraft insurance fee belonging to future years and months.
Secondly, how the airline company will be accounted for in accordance with
both the Tax Procedure Law and the Turkish Accounting Standards will be

accounted for by the foreign currency denominated bank loan, and how the
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exchange differences arising from the transaction will be expressed as income /

expense over the years.

Keywords: Exchange Rate Differences, Turkish Accounting Standards, Long-

Term Liabilities Tax Procedure Law.
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Onsoz

Yabanc1i para birimlerinin ekonomiyle iligkisi, kur kavramim
dogurmustur. Kiiresellesme ile birlikte ulusal ve uluslararasi ticari iliskiler
yabanct para biriminin kullanimini gerektirmektedir. Bu baglamda yapilan
anlagsmalarda doviz kullanimi olduk¢a yaygin bir uygulama haline gelmistir.
Dovize bagh vadeli islemlerde gecen siire zarfindaki ekonomik hareketlilik
nedeniyle olas1 riskleri azaltmak i¢in doviz kuruna gore planlama yapilmaya
baglamistir. Bununla birlikte doviz kurundaki degisiklik vergi tutarim1 da

etkilemektedir.

Ulkemiz 1970’li yillardan itibaren 30 yil boyunca ekonomik
dalgalanmalarla miicadele etmistir. Bu siire¢ doviz kurunu da etkilemistir.
1980, 1994 ve 2001 yillarinda yasanan ekonomik krizler sonucunda uygulanan
yiiksek oranli devaliiasyon ile Tiirk lirasinin degeri ciddi oranda diisiis
gostermistir. 1980’11 yillara kadar sabit kur politikas1 benimsenmekteydi. Bu
donemde iilke icerisinde dovize endeksli anlasma yapilmasi yaygin degildi. Bu
yiizden 1980 yilindan once, kur farkindan dolay1 Tiirk Vergi Hukuk sisteminde

onemli bir sorun yagsanmamaktaydi.

24 Ocak 1984 tarihinde alinan kararlarla ortaya konan disa acilma
politikas1 ve serbest kur sistemine gecilmesi ile doviz kurlarindaki istikrarl
yiikselis goriilmeye baslamistir. Baslangicta bu yiikselis nedeniyle doviz
cinsinden bor¢ verenler acisindan biiyiik gelirler elde edilmistir. Ancak 2001
yilinda patlak veren ekonomik krizin ardindan alinan Onlemler neticesinde
Tiirk Liras1t yabanci para birimleri karsisinda degerini korumay1 basarmis ve
zaman zaman degerlenme trendini yakalamistir. Bu siirecle birlikte dovize
endeksli islemlerin yayginlagsmas1 Tiirk vergi uygulamalarinda kur farklari

nedeniyle ¢esitli uyusmazliklar goriilmeye baslamistir.

Doviz kurlarinda degisimler olan bir ortamda dovize endeksli olarak
yapilan anlagsma ve sozlesmelerde, sozlesme tarihinde, yiikiimliiliiklerin yerine
getirildigi tarihte ve 6deme tarihinde dovizli tutar de§ismezken kur farkindan
dolayr Tiirk liras1 karsiligi degismektedir. Bu degisim her iki yonde de

olabilmektedir. Hangi yonde olursa olsun, kur farkindan dolayr dovizli
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islemlerde vergi uygulamalarinda sorun yasanmaktadir. Bu anlamda Tiirk
Vergi mevzuatinda agik kalan noktalar vardir. Bu nedenle idari uygulamalar,

yargi kararlar1 ve vergi hukuku yazininda istikrar saglanamamaktadir.

Bu calismada Tiirk Vergi hukukunda ©Onemli yeri olan ancak
derinlemesine islenmemis olan uzun vadeli yabanci kaynaklarin kullanimina
yonelik sozlesmelerde kur farkinin bilangoya islenmesi ve Tirk Vergi
Kanunlar1 ¢ercevesindeki yansimalar1 ele alinacaktir. Calismanin birinci
boliimiindeki giris kisminin ardindan ikinci bolimde Kur farki ve doviz kur
riski kavramlar iizerinde durulmustur. Ugiincii boliimde uzun vadeli kaynaklar
hakkinda bilgi verilmistir. Dordiinci  boliimde uzun vadeli yabanci
kaynaklardan dogan kur farklarmin isletmelerde bilancoya ne sekilde
yansiyacagi incelenmistir. Vergi Usul Kanunu cercevesinde ve Tiirk Muhasebe
Standartlarina gore kur farkinin etkileri karsilastirmali olarak Orneklerle
degerlendirilmistir. Bu boliimde kur farklarinin dagitimi konusunda bilgiler
verilerek yurtdisi alacaklarin donem sonu degerlendirilmesi, muhasebesi ve kur
farkinin imalat¢ilara tasnifinde kullanilan yontemler incelenmistir. Uygulama
boliimiinde ornek bir uygulama ile kur farkinin bilancoya yansimasi daha kolay
anlagilir hale getirilmistir. Calismanin Sonu¢ kisminda Vergi Usul Kanunu ve
Tiirk Muhasebe Standartlarina gore kur farkinin bilangoya etkileri siralanmis

ve ¢oziim onerilerinde bulunulmustur.
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GIRIS

Gelisen teknoloji ve kiiresellesme ile birlikte toplumlarin birbiriyle
etkilesimi artmig, ortak degerler bulma c¢abasi yogunlagmistir. Bu siirecte
tilkelerin ekonomileri de birbirinden etkilenir hale gelmistir. Uluslararas: ticari
iliskilerin yayginlagsmasi ile beraber kisa ve uzun vadeli kaynaklarin kullanimi
da giindeme gelmistir. Ileri bir tarihte 6denmek iizere alimi yapilan bir
kaynagin degerlemesinde bazi sorunlar yasanabilmektedir. YOnetim
politikalari, ekonomik krizler, devaliiasyon gibi nedenlerden dolay: yerel para
biriminin yabanci para birimleri karsisindaki degeri etkilenmektedir. Bu
baglamda doviz {izerinden yapilan anlagsmalarda bazen taraflarin
sorumluluklar1 artabilmekte, doviz kurundaki degisime gore vergi tutarlar da

degisebilmektedir.

Ulkemizde serbest kur sistemine gegilmesinden sonra dovizdeki
istikrarlt yiikselis kur farkim1 giindeme getirmistir. Tiirk Vergi Kanunlar
acisindan Vergi Usul Kanunu ve Tiirk Muhasebe Standartlar1 bu konuyu ele
almaktadirlar. Ancak iki hukuksal yaklasim arasinda farkliliklar mevcuttur. Bu
farkliliklarin uygulamaya yansimasi bilancolar1 farkli sekilde etkilemektedir.
Boyle bir durumda bir yaklasima gore yilsonunda kar etmis goriinen bir
isletmenin diger yaklagima gore aslinda zarar etmis oldugu goriilebilmektedir.
Dovize endeksli sozlesmelerde sozlesme tarihi, hizmet veya iiriiniin teslim
tarihi ve vade tarihindeki doviz kurlari birbirinden farklidir. Bu nedenle yilsonu
bilangolarinin hazirlanmasinda standart bir yaklasimin uygulanmasi icin

hukuksal dayanaklarin daha net bir sekilde ortaya konmas1 gerekmektedir.

Bu calismada literatiir bilgileri eslifinde uzun vadeli yabanci
kaynaklardan dolayr olusan kur farkinin isletmelerin bilancolarina olan
etkisinin derinlemesine incelenmesi hedeflenmistir. Birinci boliimde kur farki
kavramindan ve doviz kuru riski kavramindan bahsedilmistir. Ikinci boliimde
ise VUK’a gore kur farki ve degerleme kavramindan bahsedilmistir. Uciincii
boliimde ise uzun vadeli yabanci kaynaklar ve degerlemesinden bahsedilmistir.
Dordiincii boliimde uzun vadeli yabanci kaynaklardan dogan kur farklarinin
nasil muhasebelestirilecegine dair bir monografi ¢alismasi yapilmistir. Yapilan

monografi ¢alismasinda ilk olarak bir havayolu firmasinin gelecek yillara ve
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aylara ait olan ucak sigorta bedelinin kayitlarini ne sekilde yapacagi
orneklendirilmistir. Ikinci olarak havayolu firmasmin yabanci para birimi
cinsinden banka kredisi ile satin aldig1 ucagin hem VUK’a hem de TMS’ye
gore ne sekilde muhasebelestirilecegi, s6z konusu islemden dogan kur

farklarinin yillar bazinda gelir/gider olarak nasil gosterilecegi anlatilmigtir.

Monografi ¢alismasina ek olarak ise THY AQO’ na ait 2013-2014-2015-
216 yillarina ait yolcu sayilari, satislar ve karlilik rakamlarindaki artis ve
biiylimeye paralel olarak anilan yillara ait hem VUK’a hem de TMS’ye gore

hazirlanan bilancolarin net kar ve zarar rakamlarinin detayli analizi yapilmistir.

Amortisman, bor¢lanma maliyetleri, ertelenmis vergi ve dipnot

uygulamalar1 ¢alismanin kapsami disinda birakilmistir.
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1.BOLUM

TEORIK YAKLASIM
1.1. Kur Farki Kavrami ve Tanim

Iki farkli para birimi arasindaki degisim orami olarak tanimlanan kur,
ayn1 zamanda yabanci paranin yerel karsiligidir (Karluk, 2007). Bu tanima gore
kur farki da belirli miktarda yabanci para biriminin yerel para birimine
doniistiiriilmesi esnasinda alis ve satis kurlarinda meydana gelen fark olarak

ifade edilmektedir (Apak, 2005).

Doviz kuru, faiz oram ve iiriin fiyatlarindaki ani degisimler uluslararasi
alanda faaliyet gosteren isletmeler igin ©Onemli riskler olusturmaktadir.
Ekonomik etkisi biiyiik olan bu unsurlarin degisebilme olasiligi ile isletmelerin
kars1 karsiya kaldigi risk, stratejik risk olarak adlandirilmaktadir. Doviz
kurundaki degisim ile isletmelerin gelecekteki nakit akislari etkilenecek ve

isletmenin net degeri giincelligini koruyacaktir (Moffet ve Karlsen, 1994:157).

Doviz kurundaki ani degisimlerle iliskili doviz kuru riski uluslararasi
capta faaliyet gosteren isletmeler i¢in oldukca 6nemli bir kavramdir. Ciinkii kur
degisimleriyle birlikte isletmelerin sozlesmelere dayali alacaklar ve borglariyla
iliskili nakit akislar1 dogrudan etkilenmektedir. Bununla birlikte maliyet ve
gelir beklentisi de degismektedir (Nguyen vd., 2003:1). Doviz kurundaki
degisimler isletmeleri farkli oranlarda etkilemektedir. Bu farkliliklar
isletmelerin islevsel yapilari, iligkili olduklart sektoriin ve rakiplerinin durumu
ve risk yonetim politikalariyla iligkilidir. Yerel pazarda etkinlik gosteren
isletmeler, uluslararasi isletmelere gore doviz kurundaki degisimlerden daha az
etkilenmektedir. Uluslararas1 diizeyde faaliyet gosteren isletmeler acisindan da
daha biiyiik isletmelerin doviz kurundaki ani degisimlerden daha fazla

etkilenecegi belirtilmektedir (Chang, 2002:224).

Uretim faaliyetleri ve para piyasalarindaki kiiresellesme, doviz kuru
riskini belirginlestirmis ve bu riskin tahmin edilebilmesi gii¢lesmistir.
Kiiresellesme nedeniyle yerel isletmelerin sayis1 azalirken, uluslararasi alanda
faaliyet gosteren isletme sayist artis gostermektedir. Bu durumda iiretimin dig

kaynaklarla da desteklenmesi giindeme gelmekte ve doviz kurunun degisimi
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daha anlamli hale gelmektedir. Ciinkii maliyetler doviz kuru ile

iliskilendirilmektedir (Rees ve Unni, 1999:480).

Doviz kurlar1 aym1 zamanda isletmelerin finans yonetimi ve muhasebe
raporlar agisindan de énemlidir. Bu anlamda dikkat edilmesi gereken hususlar

sOyle siralanmugtir:

e Kur degisimlerinin doviz ile yapilan islemleri nasil etkileyeceginin
onceden belirlenmesi gerekir. Isletme maliyetlerinin veya kredili
satiglarin farkli para birimlerine dayali olmasi durumunda bu nokta

oldukca 6nemlidir.

e Vadesi uzatilan islemler icin finansal tablolarin olusturulmasi esnasinda
ana isletmenin faaliyet gosterdigi para biriminin esas alinmasi

gerekmektedir.

e Faaliyet bolgesi, varliklarin bulundugu yerler ve kazan¢ saglanan

bolgelerin belirlenmesi gerekir.
e Dovize endeksli borclarin ve alacaklarin analizi yapilmalidir.
e Doviz kuru riskine yonelik alinacak onlemler belirlenmelidir.

e Doviz kuru degisiminin isletmenin finansal yapisim ne sekilde

etkileyecegine dair gelecege yonelik tahminler yapilmalidir.
1.2. Doviz Kur Riski Kavram ve Tanmim

Doviz kurlarindaki ani ve beklenmeyen degisimlerin neden olacagi
etkiler, literatiirde genis bir sekilde ele alinmistir. Genel olarak tarihte yasanan
ornekler bu alanda yapilan calismalarin baslamasina neden olmustur. 1973-
1982 yillarinda Meksika’da ve 1978-1981 yillarinda Arjantin’de meydana
gelen finansal krizlerle birlikte kur riski iizerinde tartismalar baslamistir. Her
iki kriz siirecinde de makroekonomik degiskenlerin giderek bozulmasi ve
yonetimlerin uyguladigi kur politikasindaki hatalar birlikte doviz krizini
tetiklemistir. Yani, ekonomi politikalarindaki yanlis adimlar nedeniyle asir
derecede degerlenen yerel para birimi iilkenin 6demeler dengesinde acik
vermesine neden olmaktadir. Boyle bir durumda Merkez Bankasinin piyasaya
miidahalesi ile azalan doviz rezervleri bir risk olarak goriiliip, iilkede dovize

yogun talebi artirmaktadir. Bu olaylar iilkeyi doviz krizine sokmaktadir
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(Krugman, 1979:316). Krugman’in (1979) gelistirdigi bu yaklasim ile
diinyadaki bazi doviz krizleri agiklanabilmekle birlikte, 1992-93 yilinda
Avrupa’da goriillen Avrupa Doviz Mekanizmasi krizini agiklayamamustir.
Ciinkii bu kriz esnasinda, Krugman’in ifade ettigi makroekonomik
gostergelerdeki ilerleyici bozulma goriilmemistir. Bu nedenle ilk yaklasimda
ele alinmamis olan “beklentiler” faktoriinii de temel bir degisken olarak
degerlendiren ikinci nesil yaklasimlar gelistirilmistir (Obstfeld, 1996:1042).
Obsfeld (1994), makroekonomik bozulmalar olmamasina ragmen beklentilerin
ani degisiminin doviz krizine neden olabilecegini ifade etmistir. Ikinci nesil
yaklasimlarda doviz krizine neden olan etkenler spekiilatif beklentiler, siirii
psikolojisi ve bulasma etkisi ile agiklanmaya c¢alisilmistir. Bu modelde
beklentilerin 6neminden bahsedilmis olsa da, beklentilerin neden degistigi ele
alinmamustir (Pesenti ve Tille,2000: 11). Bu nedenle beklentilerin ani
degisimine neden olabilecek faktorler farkli arastirmacilar tarafindan
incelenmistir. Bu anlamda beklentilerin piyasalarin yeterince likit olmamasina
veya bankacilik sektoriinde varlik ve yiikiimliiklerle vade uyumsuzlugundan
dolay1 goriilebilecegi ifade edilmistir (Kiziltan ve Kaya, 2005: 93). Zaman
icerisinde bu yaklastmin da bazi krizleri acgiklamada yetersiz oldugu
goriilmiistiir. 1997-1998 yillarinda yasanan Asya Krizi ikinci nesil yaklasimla
aciklanamadigi icin yeni yaklagimlarin ortaya konulmasi giindeme gelmistir.
Krigmann ve ark. (1999) tarafindan gelistirilen yeni yaklasgimda daha ¢ok
bankacilik sektoriiniin tutumlarima yer verilmistir. Bankacilik sektoriiniin
yasanabilecek kur riski icin gerekli 6nlemleri yeterince almamasini ve asir1 risk
tasimaya yonelik tutumlar temel faktorler olarak belirtilmistir (Aklan, 2007:
61). Krugman bu faktorlerin 1997-98 Asya krizindeki etkisini degerlendirmis
ve finans sektoriiniin doviz krizi ile iliskisini ortaya koymustur. Krugman
(1998) bankacilik sektoriindeki bu tutumun nedenlerini de ele almustir.
Hiikiimetlerin finans ve bankacilik sektoriine sagladigi garantilerin bankacilik
sektoriinde dig bor¢lanma ve kredi genislemesinde Ol¢iisiiz bir artisa neden
olmaktadir. Asya krizinde dikkat ¢eken bir ayrinti da bankacilik sektoriindeki
bilanco yapisiyla birlikte cari islemler dengesidir. Beklenmeyen kur
degisimlerinin bankacilik sektoriindeki bilango yapisimi olumsuz etkiledigi
ifade edilmektedir. Sachs ve Radalet (1998:75) Krugman’in goriislerini

destekleyen sonuclar bildirmislerdir. Dis bor¢lara yonelen bankalardaki varlik
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ve yikiimliiliikleri arasindaki uyumsuzlugun kur riskine neden olabilecegi
ifade edilmistir. Boyle bir duruma vade uyumsuzlugunun da eklenmesiyle
makroekonomik durumda sorun olmasa bile kur riskini tetikleyecegi ifade
edilmektedir. Literatiirdde bankacilik sektoriiniin dis borca yonelmesinin kur
riski ile iliskisini ortaya koyan calismalar mevcuttur (Meissner, 2006 ve
Korinek, 2011:3312). Bu ifadeler Tiirkiye’de finansal ve reel sektoriin dig
bor¢lart acisindan bakildiginda, kur riski yoniinden O©Onemli mesajlar

vermektedir.

Doviz borglarinin kur riski ile iliskili olmasi nedeniyle finansal yapidaki
problemler veya iyi bir yonetim anlayisinin olmamasi halinde az miktarda bir
dis borcun bile doviz kurlarin1 sert bir sekilde etkileyebilecegi ve kriz
yasanabilecegi ifade edilmektedir (Bordo, 2010: 665). Bununla birlikte
tilkelerdeki doviz varligi ve doviz yiikiimliiliiklerinin dengesiz olmas: da kur

riski ag¢isindan 6nemli olup 1iyi1 bir kriz yonetimi gerektirmektedir.

2007-2008 yillarinda yasanan kiiresel kriz ile birlikte kur riski tekrar
giindeme gelmistir. Konu ile ilgili yapilan aragtirmalarda kur riskine neden
olan faktorler iizerinde durulmustur. Bu dénemde dogu Avrupa iilkelerinin cari
acik diizeyleri ve dovize endeksli ile konut kredileri nedeniyle kur riskinin
ortaya ciktigir belirlenmistir (Bordo, 2010:664). Kiiresel kriz doneminde
piyasalardaki ABD dolar1 likiditesinin azalmasi ile ABD’li olmayan bankalarda
onemli bir risk olustugu i¢in bu bankalar, farkli kaynaklardan dolar fonlamasi
teminine zorlanmistir (Fukuda, 2012:3190). Levcih (2012), kriz oncesinde
ekonomileri gii¢lii olan {ilkelerin merkez bankalar1 tarafindan uygulanan
gevsek para politikalar1 nedeniyle likidite bollugu durumunun Tiirkiye gibi
gelismekte olan {ilkelerin ekonomilerine olan etkilerinin de krizi
tetikleyebildigini belirtmistir. Likidite bollugu kisa donemde bir avantaj gibi
goriinmesine ragmen uzun vadede finansal riskleri dogurmaktadir. Yani
sermaye hareketlerindeki artis kur riski ile iligkili bir durum haline
gelmektedir. Kara (2012: 20) da kiiresel likiditenin artmasiyla birlikte gelisen
ilkelere sermaye girisini arttigini ve bilan¢olarda kur ve vade uyumsuzlugunun
ortaya c¢iktigini ifade etmektedir. Bu durum yerli parada degerlenmeye neden
olarak kredi genislemesini hizlandirmakta ve cari islemler dengesi olumsuz

etkilenmektedir. Neticede finansal istikrar1 bozulan iilkede sermaye hareketleri



hizli bir sekilde tersine donebilmektedir. Bu nedenle hizlanmis sermaye
hareketliliginin beraberinde bazi riskleri de getirebilecegi akilda tutulmalidir.
Ciinkii bu kredi genislemesini dogurabilmekte ve vade uyumsuzlugu ile kur
dengesizliklerini artirabilmektedir. Sermaye akimlarinin artmasiyla bankalara
sunulan ilave kredi imkani iiretime yonelik olmayan, tiiketici veya konut
kredisi seklinde kullandirildiginda dis bor¢lanma tetiklenmektedir. Bu siireg,
Orta ve Dogu Avrupa iilkelerinde yasanan son donemdeki krizleri agiklayabilir

(Szpunar, 2012:32).

Cesitli nedenlerden dolay1 doviz kurlarinin beklenmedik ve ani sekilde
dalgalanmasinin isletmelerin ekonomik durumunu olumsuz etkilemesi déviz
kuru riski seklinde tanimlanmaktadir. Ekonomik acidan bakildiginda, doviz
kurundaki dalgalanmalar neticesinde yurtdisindaki yatirimlarin veya bir islem

degerindeki kar ya da zarar miktar1 da kur riski olarak ifade edilmektedir.

Ekonomik anlamda kur riski doviz kurunda meydana gelen
dalgalanmalarin bir sonucu olarak, yurt disindaki yatirrmin veya bir islemin

degerindeki kar veya zarar miktar1 olarak tanimlanabilir.
1.2.1. Doviz Kur Riski Etkileri

Doviz kuruna bagh etkiler ¢ok yonliidiir. Genel olarak bu etkiler,
olusturduklar1 risklere gore iic temel kategoride siniflandirilmistir. Bunlar;
islem etkisi, ekonomik etki ve muhasebe etkisi olarak tanimlanmistir (Campell

ve Kracaw, 1994:630).
1.2.1.1. islem Etkisi

Islem riski olarak da adlandirilan islem etkisi, vadeli bir ticari sozlesme
durumunda, sozlesme yapilmasindan vadenin sona ermesine kadar gecgen
zaman icerisinde doviz kurundaki beklenmeyen degisimlere baglhh nakit
akimlarinin etkilenmesi seklinde ifade edilmektedir (Barnet, 1976). Bu nedenle
islem riski olarak da adlandirilmaktadir. Yapilan sozlesmeler sonucunda
meydana gelmesi nedeniyle sozlesme riski seklinde de isimlendirilmistir.
Sozlesme geregi belirlenen vade sonunda doviz ile 6deme yapmasi gereken
isletme, doviz  kurundaki  degisimler nedeniyle islem riskiyle
karsilagabilmektedir. Bu durumda isletmenin, yerel para birimi iizerinden daha

fazla 6deme yapmasi gerekmektedir (Duman ve Karamustafa, 1996:26).



Islem etkisine neden olabilecek durumlar asagida siralanmustir. Bunlar:

e Yabanci para birimi iizerinden fiyatlandirilan iiriin veya hizmetlerin
kredi ile alinmas1 veya sayilmasi. Ornegin Tiirkiye’de faaliyet gosteren
cok uluslu bir isletmenin Amerika’dan 6 ay vadeli iiriin almas1 ve

sozlesmeyi dolar lizerinden yapmasi.

® Borglarin yabanci para cinsi iizerinden ddenmesi; Ornegin bir Italyan
firmasinin bir Amerikan firmasindan dolar cinsinden kredi almas1 6rnek

verilebilir.

® (Cok uluslu sirketlerde, bagl isletmelerin ana sirkete yapacagi ddemeler.
Bir Alman c¢ok uluslu sirketin Tiirkiye’deki bagli isletmesinden

yapilacak 6demeleri 6rnek gosterilebilir.

Doviz kurundaki beklenmeyen degisimler ile isletmelerin 6ngordiigii
nakit akis1 veya harcamalar1 tahmin edilenden daha diisiik veya yiiksek olabilir.
Bu nedenle kar edilecegi diislinilen bir islem bazen zararla
sonuglanabilmektedir. Bunun tersi durumlar da s6z konusudur. Thracata yonelik
faaliyet gosteren firmalar doviz kurlarindaki diisiis nedeniyle zarara ugrarken,
ithalat sektoriinde agirligt olan isletmelerin boyle bir durumda kaybi

olmayacaktir.

Doviz kurunun islem etkisi zaman faktorii ile dogrudan iliskilidir.
So6zlesme esnasinda anlagilan iicretin vade sonundaki doviz kurundaki degisim
veya igletmenin bilan¢osunu degerlendirmek icin kulanmis oldugu para birimi
disindaki paralar iizerinden yapmis oldugu cari islemlerden dolayr nakdi
kayiplart islem riski kapsamindadir. Bu nedenle uluslararas1 alanda faaliyet

gosteren igletmelerin hemen hepsi islem riskiyle kars1 karsiyadir.

Isletmelerin islem riski nedeniyle ugradigi zararlar ve para
piyasalarindaki dengesizlikler nedeniyle islem doviz kuruna baglh islem
etkisinin yonetimi onem kazanmistir. Bu anlamda islem riskinin 6l¢iimlenmesi
katki saglamaktadir. Islem riskinin isletmeleri ne diizeyde etkiledigini 6l¢gmek
icin iki asamali bir yaklastm uygulanmaktadir (Madura, 1995:266). Ilk
asamada isletmeye biitiin para birimleri iizerinden net nakit giris ve ¢ikis
tutarlar1 hesaplanir. Ikinci asamada, biitiin para birimleri ile yapilan islemlerin

isletme tizerindeki islem riski belirlenir.
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Islem riski taraflarin s6zlesme yaptigi anda ortaya cikar. Isletmeler
sOzlesme esnasinda Ongoriillen kur degisimlerini dikkate alarak anlasma
yaparlar. Ancak beklenmeyen degisimler ile islem riski devam eder (Duman ve
Karamustafa, 1996:27). Ana sirketler acisindan bakildiginda bagl sirketlerle
aralarindaki pozisyon akimi nedeniyle eksi acik pozisyonu olan bagl
sirketlerle art1 acik pozisyonu olan bagl sirketlerin birbirini telafi edecegi ifade
edilmektedir. Bununla birlikte iki bagl sirketin aralarinda kredi aligverisi
yapmalar1 ve kur degisimiyle bir tanesinin zarar ederken digerinin kar etmesi
ana sirket hesaplarinda denklesmis olarak goriilmektedir. Ancak kur
degisikliklerinden dolay1 zarar eden bagl isletme, bu zararim vergi
matrahindan diisebilmekte ve vergi sonrasindaki geliri artmaktadir. Ana

sirketin yilsonu hesaplarinda bu duruma bagh etkiler goriilebilir.

Islem riski acisindan en riskli durum doviz cinsinden alacak ya da
bor¢larda goriiliir. Bu anlamda yerel para birimi iizerinden vadeli bir {iriin alan
bir isletme sozlesmede belirtilen vade sonunda, doviz kurundaki artis nedeniyle
yerel para birimi iizerinden daha az 6deme yapmis olacaktir. Bununla birlikte
kurun azalmasi da satici lehine sonug¢ olusturacaktir. Her iki durumda da islem
riski mevcuttur. Benzer bir durum kur degisimlerinden dolay1 yabanci para

birimi lizerinden alinan bor¢larin degerlenmesinde de goriilmektedir.

Islem riski genellikle yabanci para birimi iizerinden yapilan sozlesmelerdeki
nakit akislariyla ortaya ¢ikmaktadir. Bu anlamda isletmeler a¢isindan beklenen
nakit akislar1 s6zlesme esnasinda, beklenen satis veya aliglar iken, teslim
zamaninda Odemeler veya kabul edisler seklindeki sozlesmeye ait finansal

akiglar halini almaktadir (Oxelheim ve Wihlborg, 1989:35).
e islem Etkisinden Korunma Yéntemleri

Isletmeler islem etkilerinden korunmak amaciyla bazi yontemler
kullanmaktadir. Bu yontemler Sozlesmeye dayali yontemler ve sozlesmesiz
yontemler olarak adlandirilirlar. Islem etkisinden nasil korunulacagmi bu

yontemler belirlemektedir.
e Sozlesmeli Koruma Yontemleri

Bu yontem ile isletmeler bir finans kurumu ile sozlesme imzalayarak

gelecek tarihli yiiklendigi bir islem riskinin tamamini veya bir kismini
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korumaya almaktadir. Sozlesmeli koruma yontemleri; vadeli sozlesme
giivencesi, para piyasast yoluyla korunma, opsiyon piyasast giivencesi,
gelecekte islem piyasasindan korunma ve swap anlagsmalart seklinde

tanimlanmistir.

e Vadeli Sozlesme Giivencesi

Isletmelerin yabanci para birimi iizerinden olan alacagim veya vadeli
alacagini, onceden yapilacak bir sozlesme ile bir finans kurumu veya bankaya
satmasi islemidir. Bu islem, isletmeye beklenenden diisiik bir kur iizerinden
vadeli iglem yaptirmis olmasina ragmen, vade siiresi doldugunda isletme kur

degisimlerine bagl risklerden korunmus olur (Seyidoglu, 1994:150).

¢ Para Piyasas1 Yoluyla Korunma

Isletmelerin vadeli ve dovizli alacaklarina karsilik, finans kurumu veya
bankalardan ayni para birimi {izerinden bor¢ almasi ve aldig1 dovizi yerel para
birimine cevirerek vade siiresi boyunca c¢esitli para piyasast araglarina
yatirarak, vade siiresinin sonunda dovizli alacagini tahsil ederek borcunu
O0demesiyle yapilan bir islemdir. Bu islemde doviz iizerinden alacagi olan
isletme yine doviz iizerinden bor¢lanacag: icin kur riskinden etkilenmeyecektir.
Para piyasalarindaki yatirnrmdan kaynaklanan maliyet ile doviz kuru arasindaki

fark 6nem tasimaktadir (Seyidoglu, 1994:150).
e Opsiyon Piyasasi Giivencesi

Bu islem isletmenin belirli bir tarihte veya tarih araliginda belirlenen
kur tizerinden doviz alip satma yetkisi veren bir sdzlesmedir. S6zlesmeye gore
isletme, vade tarihinde s6zlesme kurunun piyasa kurunun altinda olmasi
halinde sozlesmeyi iptal edebilmektedir. Ancak bu iptal etme islemi ile opsiyon
primi maliyetini {istlenmesi gerekecektir. Bu satis islemi piyasa kuru ile
yapilacagr icin isletme tarafindan Odenen primden daha fazla bir gelir
saglanabilecek veya tersi bir durum olarak piyasa iizerinde bir kur degeriyle
satis yaparak Odenecek opsiyon priminden daha fazla gelir saglayacaktir.
Burada, opsiyon priminin miktar1 ¢ok énemlidir. Bu miktarin belirlenmesinde
en etkili faktor esnekligi biylikliigiidiir. Esnekligin biiylimesi ile birlikte
opsiyon priminde de artis goriilmektedir (Seyidoglu, 1994:150).



¢ Gelecekte Islem Piyasasindan Korunma

Gelecege yonelik doviz islemleri i¢in bir standart bir sdzlesme yapilir
veya borsaya bagli hareket edilir. Bu islemde, vadeli teslim islemlerinden farkl
olarak bir marj hesab1 tutulmaktadir. Bu marj hesab1 spot kur degisimleriyle
iliskili olarak her giiniin sonunda sozlesme degerindeki artis iizerinden
alacaklandirilir veya diisiim mevcut ise sozlesme sahibi bu hesaba ek ddeme

yapar (Seyidoglu, 1994:150).
¢ Swap Anlasmalar

Yerel para birimi disinda doviz ile bor¢lanan firmalar zaman igerisinde
baz1 para birimlerinden uzaklagmaya karar verebilmektedir. Boyle bir durumda
bankaya olan borclarinin faizini farkli bir para birimi {izerinden 6demek
isteyebilirler. Bu tiir degisimler swap olarak isimlendirilmektedir (Seyidoglu,

1994:150).
e Sozlesmeye Dayali Olmayan Yontemler

Bu yontemler firmalarin belirlemis oldugu stratejileri kapsamaktadir.
Her isletme kendi durumuna uygun sekilde strateji belirleyebiliriz. Ancak
temel prensipler alinacak onlemler agisindan onemlidir. Bunlar; 6demelerin
one cekilmesi veya tahsilatlarin erkene alinmasi ve kur degisiminden
etkilenmesi istenmeyen alacaklar i¢in yerel para birimi iizerinden fatura

kesilmesi seklindedir (Seyidoglu, 1994:150).
1.2.1.2. Ekonomik Etki

Ongoriilen nakit akisindaki  degisim riski ekonomik etkiyi
yansitmaktadir (Daniels-Rouderbough, 1998). Do6viz kurundaki degisimle
beraber isletmenin varlik ve kaynaklarinin giincel degeri, ekonomik agiklik
olarak adlandirilmaktadir. D6viz kurundaki degisimlerle iligkili ekonomik riski
iki tiirliidiir. Bunlar islem riski ve gercek faaliyet riski olarak tanimlanmistir
(Demirag ve Gooddart, 1994:115). Déviz kurundaki beklenmeyen degisimlerle
birlikte iriin fiyatlari, girdi maliyetleri ve yatirim yerlerindeki etkilenmesi
gercek faaliyet riski olarak ifade edilmektedir (Daniels ve Rouderbough,
1998:720).



Isletmeler acisindan ekonomik riskin olgiilebilmesi ve yonetilmesi
giictiir (Cango6z, 1997:20). Diger riskler kadar kesin olmayan ve isletme
degerleriyle dogrudan iliskili olan ekonomik degerin yonetilmesi son derece
onemlidir (Arthur, 2002:745). Kur degisimleriyle iligkili olarak isletmelerin
giincel degerindeki degisiklikler “PV” olarak, kur degisimi de “E” olarak ifade
edildiginde isletmenin kur degisimlerinden etkilenmemesi i¢in PV/E oraninin
sifira esit olmasi gerekmektedir. Bu oran saglanamaz ise isletmeler kur
degisimlerine bagli ekonomik riske maruz kalacaklardir. Kur degisiminin
isletmeler iizerindeki ekonomik etkisi ise kisa vadede likiditeyi, uzun donemde
finansal yapiyr ve karliligi etkileyecektir (Celikkol, 1999:79). Bu yiizden
isletmeler, stratejik planlamalarim1 yaparken ekonomik risk agisindan da

degerlendirme yapmalidirlar.

Uluslararas1 diizeyde faaliyet gosteren isletmeler arasinda maliyetlerinin
ve gelirlerinin farkli para birimleriyle gerceklesmesi durumunda ekonomik
aciklik s6z konusu olup bu isletmeler ekonomik riskle karsi karsiyadirlar.
Benzer sekilde yerli ve yabanci pazarlarda uluslararasi rakiplerle karsilagsan
isletmelerde de ekonomik aciklik goriilmektedir. Euro ile Sterlin kurundaki
degisimler Almanya ve Ingiltere’deki isletmeler arasindaki rekabette 6nem arz
edecektir. Kurun degisimine gore Almanya veya Ingiltere’deki isletmeciler
olumlu veya olumsuz yonde etkilenecek ve rekabet giicleri de bununla iliskili

olacaktir.
Ekonomik riske neden olan etkenler sdyle siralanabilir:
e Isletme tiirii: Ekonomik risk isletmenin cesidiyle iliskilidir.

e Uriin cesidi: Mal veya iiriinlere yonelik isletmeleri ekonomik riskten
daha fazla etkilenmesine ragmen, hizmet sektoriindeki isletmeler doviz

kurundaki degisimlerden pek etkilenmemektedir.

e Tek satici: Isletmeler, piyasadaki tekelci giice ulasarak ekonomik riski
azaltmay1 hedeflemektedir. Bu yaklasim isletmeleri ekonomik riske

kars1 korumaktadir.

o Igletme biiyiikliigii: Biiyiikk firmalarin kaynak zenginligi avantajini
kullanarak fiyatlandirma politikalarindaki agresif tutumlar1 rakip

isletmeleri piyasada savunmasiz birakmaktadir. Piyasada etkinlik
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gosteremeyen kiiciik orta 6lgekli isletmeler bu durumda ekonomik riske

maruz kalmaktadirlar (Mengiitiirk, 1994:131).

Ekonomik riskin ol¢iilmesinin zorlugu bazi nedenlere baghdir. Bunlar;
kur hareketlerinin pek cok etkene bagli olmasi nedeniyle alinacak ekonomik
Onlemlerin bireysel goriislerle smirli kalmasi, isletmelerin performans
degerlendirmesinde ekonomik kriterlerden ziyade muhasebe kayitlarin1 dikkate

almasi seklindedir (Aslan, 2000:9).
1.2.1.3. Muhasebe Etkisi

Muhasebe kayitlart i¢in doviz cinsi iizerinden belirlenen aktif veya
pasiflerin yerel para birimine c¢evrilmesinden dogan risk olarak
tanimlanmaktadir. Bu ifadeye gore bagl isletmelerin bilangolarinin degisik
kurlara gore doniistiiriilmelerinden dolay1 ana sirkette meydana gelen kayip
veya kazanclar muhasebe riski olarak belirtilmektedir (Seyidoglu, 1994:65).
Muhasebe riski islem riskinden farkli olarak fiziksel bir alim satimla iligkili
degildir. Sadece kur degisikliginin muhasebe kayitlarindaki degerleri

etkilemesi durumu mevcuttur (Briggs, 1987:63).

Yabanci para birimleri arasinda gecis yapilmasi esnasinda isletmenin
kars1 karstya kaldig1 risk muhasebe riskiyle agiklanabilir. Cokuluslu sirketlerde
muhasebe kayitlar1 siirekli olarak ana sirketin bulundugu iilkenin yerel para
birimi iizerinden takip edilmektedir. Bu nedenle diger iilkelerde bulunan bagl
sirketlerin yabanci para biriminden olan hesaplarinin doniisiimii esnasinda kur
riski goriilebilir (Milletleraras1 Ticaret Odasi, 1997:9).Ana sirketin bulundugu
ilkedeki kur bu riskin temel belirleyicisidir. Ana sirketin bulundugu iilke para
biriminin deger kazanmasi ile baglh sirketler icin “muhasebe kur zarar1”, tersi

durumda “muhasebe kur kar1” ortaya ¢ikar (Yildiz, 1988:33).

Cokuluslu isletmelerin mali tablolart tek bir doviz cinsine gore
diizenlenmektedir. Ciinkii hemen hemen biitiin iilkelerde yasalara gore ana
sirketlerin bilangolarin1 ulusal para birimine gore konsolide etmeleri ifade
edilmektedir. Hem yasalar geregi hem de farkli doviz cinsleri tizerinden aktif
ve pasifleri bulunan isletmelerin mali tablolarinda anlamsizlik olmamasi i¢in
tiim doviz cinsleri bir déviz cinsine doniistiiriilmektedir (Yildiz, 1988). Farkl

doniistiirme yontemleri olmasina ragmen pratikte kullanilan {i¢ cesit
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doniistiirme yontemi bulunmaktadir. Bunlar cari kur yontemi, gegici yontem ve

cari/tarihi kur yontemi seklinde tanimlanmistir.

e Cari kur yontemi: Amerikan sirketlerinin 1982 yilindan bu yana
kullandigr bir yontemdir (Gitman, 1998:732). Bu yontem ile 06z
sermaye disinda kalan biitiin bilanco kalemlerine cari kur iizerinden
doniistiirme yapilmaktadir. Sermaye hesaplarindaki doniistiirme ise

tarihi kurlar esas alinmaktadir.

e Gecici yontem: Cok uluslu Amerikan sirketlerinde 1976-1982
yillarinda kullanilan gecici yOntemin, cari kur yonteminden farki,
isletmelerin sabit varliklarinin ve envanterlerinin tarihi kurlar tizerinden

doniistiiriilmesidir.

e Cari/tarihi kur yontemi: Bu yontem Almanya’da ve bazi Avrupa
iilkelerindeki isletmeler tarafindan kullanilmaktadir. Isletmelerin biitiin
cari bilanco kalemleri cari kurlar iizerinden doniistiiriilmektedir. Cari
olmayan kalemlerin doniistiiriilmesinde 1ise tarthi kurlar esas

alinmaktadir (Antl ve Ensor, 1982:6).

Doviz kurundaki degisimle birlikte isletmelerin doéviz cinsinden
bilangolarina kayith alacakli ve bor¢lu islemlerinin cari kur iizerinden ana iilke
parasina gore karsiligi da degismektedir. Boyle bir durumda muhasebe riski
giindeme gelmektedir. Ancak bilancoda tarihi kurlara gore yer alan degerlerde

bdyle bir risk s6z konusu degildir (Seyidoglu, 1994: 167).

Isletmelerin muhasebe etkisinden korunmasi icin kurlarin dikkate
aliarak finansal bilgi sistemini yeniden diizenlemesi gerekmektedir. Mcrae
(1996:58) muhasebe riskinden korunmak i¢in bazi 6nerilerde bulunmustur. Bu
oneriler kapsaminda, isletmelerin kuracag bilgi sistemlerinin gecmise yonelik
oldugu kadar gelecege yonelik oOngoriilleri de saglamasi gerekmektedir.
Finansal tablolarin raporlanma sikliginin kur riskini takip edilecegi sekilde
tasarlanmasi ve konuyla ilgili ¢alisanlarin Forex (FX) bilgi sistemi avantajlarini
bilmesi gerekmektedir. Riskler tamamen yok edilemeyebilir. Ancak belli kabul
edilebilirlik sinirlarinda tutulmasi saglanabilir (Biiker, 1997:571). Bu nedenle
risk yonetimi kapsaminda konunun uzmanlar1 tarafindan bazi raporlama

standartlarmin  olusturulmasi  onemlidir.  Ornegin, kur degisimlerinin
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olusturacagr muhasebe riskinin azaltilmasi i¢in mali tablolarin hangi sikliklarla
hazirlanmas1 gerektigine dair bir raporlama etkili olabilir Mcrae (1996:59) bu
tiir bir tablo hazirlamistir. Bu tablo sayesinde isletmelerin mali tablolarini
belirli araliklarla raporlamasi ve kur degisimlerinin mali tablolar iizerindeki

etkisinin zamaninda tespit edilerek miidahale edilebilmesi miimkiindiir.
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2. BOLUM

TURK VERGI MEVZUATINDA KUR FARKI VE
DEGERLEMESIi

Dalgali doviz kur sistemi uygulanan Tiirkiye gibi iilkelerde kur farki
oldukca 6nemli bir kavramdir. Ciinkii isletmelerin vadeli islemlerinde sozlesme
esnasindaki tutarin doviz karsilifinin tahsilat zamani geldiginde TL tutari

degismis olmaktadir.

Kur farkiyla iliskili ¢oziilmesi gereken 6nemli bir durum da gegici vergi
donemlerinde karsimiza cikmaktadir. Isletmelerin ¢ogu yabanci para birimi
tizerinden borclarimi ve alacaklarim1 degerlerken gecici vergi donemlerinde
olusan kur farklarina yonelik fatura diizenlemek yerine tahsilat esnasinda fatura
diizenlemektedirler. Kur farkina ait bu faturanin KDV matraht konusu
tartigmaya ac¢ik bir durumdur. Yani, bor¢ veya alacaklarin degerlemesi
esnasinda ortaya c¢ikan ve fatura diizenlenmeyen vergi matrahi ile tahsilat
aninda olusan vergi matrahinin faturaya yansimasinin birlikte olup olmayacagi

netlik kazanmamustir.

Maliye Bakanligimin goriisiine gore dovizle yapilmasi mutat olan
islemlerin  disindaki islemlerde Tiirkiye’de mukim firmalar Iehine,
alacaklarindan dolay1 ortaya c¢ikan kur farklart KDV’ye tabidir. Ancak bu
konuda bir yasal dayanak mevcut degildir (Alptiirk, 2007:89). Ote yandan kur
farlarinin KDV'ye tabi olmamasini savunan karsit goriisler de mevcuttur. Bu
gorlisli  savunanlar, kur farkinin taraflarin elinde olmayan nedenlerle
gerceklestigini gostermektedirler (Mag, 1998). Vergi idaresi tarafindan yapilan
uygulama ve yorumlamalarda kur farki KDV'ye tabi olarak
degerlendirilmektedir (Ozbalci, 1999:117). Ancak, kur farkina bagh
vergilendirmenin ne zaman meydana gelecegi yasal diizenlemelerde ele
alinmamistir. Bu nedenle doviz alacaginin tahsilinin KDV'yi doguran olay
olarak degerlendirilmesi yaygin bir uygulamadir. Bu baglamda tahsil
asamasindan Onceki vergilendirme donemlerinde kur farki icin fatura

diizenlenmemektedir (Ulgen, 2008:70).
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2.1. Vergi Usul Kanununa (V.U.K) Gore Degerleme

Vergi Usul Kanununda (V.U.K.) yabanci para birimi iizerinden yapilan
islemlerle alakali olarak bazi noktalara aciklik getirilmistir. Yabanci para
birimi cinsi {izerinden yapilan islemlerle alakali olarak 6nemli hususlarin yer
aldig1 bu maddeleri su sekilde siralamak miimkiindiir. V.U.K. 280. maddesine
gore yabanci para birimi iizerinden olan bor¢ ve alacaklarin borsa rayici ile
degerlenecegi belirtilmistir. V.U.K. 263. maddesinin ilk fikrasinda borsa
rayicinin tanimina yer verilmistir. Kanun maddesine gore borsa rayicinin
tanim1 “Borsa rayici, gerek menkul kiymetler ve kambiyo borsasina, gerekse
ticaret borsalarina kayith olan iktisadi kiymetlerin degerlemeden evvelki son
muamele giiniinde borsadaki muamelelerin ortalama degerini ifade eder”
seklinde yapilmistir. Degerlemede kullanilan borsa rayicindeki tutarsizliklara
yonelik bazi Onlemler icin de kanuni diizenleme yapilmistir. Bu baglamda
V.U.K. 263. maddesinde "Normal temevviicler disinda fiyatlarda bariz
kararsizliklar goriilen hallerde, son muamele giinii yerine, degerlemeye
tekaddiim eden 30 giin icindeki ortalama rayici esas olarak aldirmaya Maliye
Bakanlig1 yetkilidir.” seklinde ifade yer almaktadir. V.U.K 263. maddenin
ikinci fikrasinda da Maliye Bakanligina yetki verilerek fiyatlardaki normal
dalgalanmalar disinda belirgin tutarsizliklar veya beklenmeyen ve ciddi
dalgalanmalar olmasi durumunda degerleme giiniinden onceki son 30 giin
icerisindeki ortalama fiyatlarin degerlemeye esas alinabilecegi belirtilmistir
(V.U.K). Ayrica borsa rayicinin tesekkiil etmesinde anlagsmali hareket
oldugunun anlasilmast halinde borsa rayicinin uygulanmasi miimkiin
olmayacaktir. Bu durumda borsa rayici yerine alis bedelinin degerlemede esas
alinmas1 gerekecektir. Kisaca, borsa rayicinin belirlenmesinde sorun
yasanmas! halinde alis bedeline gore karar verilmesi onerilmektedir. Borsada
rayici olmayan yabanci paralar icin Maliye Bakanligi tarafindan belirlenen kur
dikkate alinir. Bununla birlikte V.U.K. 130 ve 380 numarali Genel Tebliglerine
gore bor¢c veya alacaklarin degerleme giinii itibariyle Maliye Bakanligi
tarafindan kur ilan edilmemesi halinde T.C. Merkez Bankas1 tarafindan Resmi
Gazetede yayinlanan doviz alis kurlan dikkate alinmaktadir. 105 Sira No’lu
Katma Deger Vergisi Genel Tebligi’nde doviz cinsi iizerinden bedeli belirlenen

islemlerde, Bedelin bir kisminin veya tamaminin vergiyi doguran olaydan
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sonra ddenmesi durumunda meydana gelen kur farki matrahin bir kismi olarak
vergilendirilmelidir. Ciinkii olusan kur farki vade farki mahiyetini almistir. Bu
baglamda, iiriin veya hizmetin teslim edildigi tarih ile tahsilatin yapildigi tarih
arasinda satici lehine olan kur farki igin, saticinin fatura diizenlemesi ve
faturada belirtilen kur farkina {riiniin teslim edildigi veya hizmetin
gerceklestirildigi tarihteki orami uygulamak iizere KDV hesaplanmaktadir.
Bununla birlikte herhangi bir 6deme veya tahsilatin yapilmadigi, yalnizca
degerleme isleminde, hesaplanan kur farkina yonelik fatura kesilmesine ve
KDV hesaplanmasia gerek bulunmamaktadir. Dovizli satis nedeniyle olusan
kur farkina dair faturalandirma islemi KDV hesaplanarak alacagin tahsili veya

borcun 6denmesi esnasinda yapilmaktadir (Kizilot, 2008).
2.1.1. Kasa ve Bankalarin Kur Farki

Vergi Usul Kanunu'nun 280. maddesinde yabanci paralarin borsa rayici
tizerinden degerlendirilecegi ifade edilmektedir. Ancak iilkemizde resmi olarak
hizmet veren bir yabanci para borsasinin bulunmamasi nedeniyle degerleme
kurlar1 farkli bir sekilde belirlenmektedir. Bu anlamda Maliye Bakanligi,
Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasinin efektif doviz alis kurlarimi degerleme
kuru olarak belirlemistir. Bu yasal diizenlemeler ve uygulamalar neticesinde
Bankalarda ve Kasada bulunan dovizlerin degerlemesi Merkez Bankasinin

acikladig kurlar tizerinden degerlenmektedir.

Yapilan degerleme neticesinde olumlu kur farkinin ortaya c¢ikmasi
durumunda bu fark kambiyo karlar1 hesabinda takip edilirken, olumsuz kur
farkinin ortaya ¢ikmasi durumundaki kur farki da kambiyo zararlar1 hesabinda
takip edilmektedir. Bununla birlikte, kasa ve bankalar hesabinda dovizli islem
yapilmast durumunda, bu islemlere ait muhasebe kayitlar1 icin yapilan
islemlere 6zgii bir kur olmasi halinde o kurun kullamlmasi uygundur. Ornegin
bankaya doviz satilmasi halinde, bankanin uyguladigi alis kuru iizerinden

degerleme yapilmaktadir.
2.1.2. Dovizli Borg¢ ve Alacaklarin Kur Farki

Vergi Usul Kanunu'nun 280. maddesinde yabanci paralarin degerlemesi
ile ilgili aciklamalara kasa ve bankalarin degerlenmesi kisminda yer verilmistir.

Dovizli bor¢ ve alacaklarin degerlenmesinde senede bagli olup olmadigina
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bakilmaksizin, tipki kasa ve bankalardaki gibi Maliye Bakanligi tarafindan
aciklanan kurlar dikkate alinmaktadir. Ayni sekilde, dovize endeksli siipheli
alacaklarin degerlenmesinde de Maliye Bakanlig1 tarafindan aciklanan kurlar
esas alinmaktadir. Bu alacaklarin karsilik giderinin degerlenmesi ile de bilango

tarihi itibariyle karsiliklarina ulasilmis olunur (Tung, 2008:99).
2.1.3. Avanslari Degerlenmesi

Gelecek zamanda yapilmasi i¢in anlagilan hizmet veya iiriin teslimine
karsilik pesin olarak aliman veya verilen degerler avans olarak
tanimlanmaktadir. Avans islemi ile taahhiitler garanti altina alinabilmekte,
giivene dayal1 olarak isin devamlilig1 saglanabilmekte ve gelecekteki fiyatlarin

sabit tutulmas gibi etkileri bulunmaktadir.

Vergi Usul Kanunu'nun avanslarin degerlenmesine dair bir
diizenlemeye rastlanmamaktadir. Ancak V.U.K.'daki bazi ifadelere gore
cikarim yapilarak cesitli goriisler ortaya atilmistir. Bu baglamda, doviz
cinsinden avanslarin degerlenmesine dair ii¢ farkli goriis mevcuttur. Bu
goriislere gore dovizli avanslarin degerlemeye tabi olmasi gerektigi, olmamasi
gerektigi ve degerlemeye tabi olup degerleme sonunda ortaya c¢ikan kur
farklarinin gelir veya gider hesaplarina yansitilmadan pasif veya aktifte gegici
hesapta tutularak avansin kapanacagi donemde gelir veya gider hesaplarina

yansitilmasi gerektigini savunulmaktadir (Cetin, 2014:183).

Dovizli avanslarin degerlenmeye tabi tutulmamasi, 26.01.1993 tarih ve
1993/1 sayili VUK i¢ genelgesinde belirtilen avans niteligindeki alacak
senetlerinin  reeskonta  tabi  tutulmayacag ifadesi dayanak olarak
gosterilmektedir. Alinan veya verilen avanslarin degerlemesinde mukayyet
deger esas alinmaktadir. Mukayyet deger V.U.K.nun 265. maddesinde
kiymetin  muhasebe kayitlarinda  gosterilen hesap  degeri  olarak
tanimlanmaktadir. Mukayyet degerlerin esas alinmasi donemsellik ilkesi ile
aciklanmakta olup, V.U.K.un 283. ve 287. maddelerinin getirdigi bir
zorunluluktur. Avansin doviz veya yerel para birimi {izerinden alinmasi veya
verilmesinde bu durum degismemektedir. V.U.K.'un 280. maddesine gore
doviz cinsinden alinan veya verilen avanslarin degerlemeye tabi olamayacagi

seklinde bir c¢cikarim yapilmaktadir. Ayrica kur farkindan dogan zarar veya
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karin da hesaplara yansitilmamasi gerektigi hususu iizerinde durulmustur. Bu
goriiste V.U.K.'un 280. maddesine gore, degerleme isleminin yapilabilmesi i¢in
bir para borcunun olmasi gerektigini belirtmesi dayanak olusturmaktadir.
Ciinkii siparis karsiliginda alinan avans, sozlesme siirdiigii siirece bir alacak
olarak goriilmemektedir. Dolayisiyla hukuken de bir bor¢ iligkisinden
bahsetmek miimkiin degildir. Benzer sekilde, Gelirler Genel Miidiirliigiiniin
26.01.1993 tarih ve 1993/1 sayili i¢ Genelgesinde de avans niteliginde olan
alacak senetlerinin gercek bir alacak veya bor¢ olmadigi i¢in, reeskonta tabi

tutulamayacagi ifade edilmektedir (Demir, 2010).

Dovizli avanslarin degerlenmeye tabi tutulmas: ile alakali bir diger
kanun maddesinde ise, dovizli avanslarin da bor¢ veya alacaklardan farkli
olmadigi, dolayisiyla V.U.K.'un 263. maddesinde belirtildigi sekilde
degerlemeye tabi olmasi gerektigi ifade edilmektedir. Nitekim 9.02.2005 tarihli
VUK-1/280-11175 No.lu 6zelge kapsaminda ddvizli avanslarin alacak veya
bor¢ sayildigr belirtilmistir. Bu 6zelgede avans odemelerinin alict agisindan
saticidan alacagi mal karsiligi olarak bir alacak teskil ettigi bildirilmektedir

(www.hlbsaygin.com.tr/pdf/mktz3.pdf).
2.1.4. Sabit Kiymetlerin Alinmasinda Ortaya Cikan Kur Farklar:

Vergi Usul Kanunu, 163 sira numarali Genel Tebligine gore sabit
kiymet alinmasinda ortaya cikan kur farklar tipki faiz giderinde oldugu gibi
kur farklarinin aktiflestirme tarihine kadar olan kismi maliyete dahil edilmels,
aktiflestirme sonrasindaki doneme yonelik giderler se¢imli hak olarak
dogrudan gider yazilmak suretiyle maliyete dahil edilip amortismana tabi
tutulmalidir. Bununla birlikte, Vergi Usul Kanunu, 334 sira numarali Genel
Tebligine gore kur farkindan dolayr gelir elde edilmesi halinde aktiflestirme
isleminin gergeklestigi donem sonuna kadar olusan kismu maliyetle
iliskilendirilerek, aktiflestirmeden sonraki doneme yonelik olanlarin kambiyo
geliri seklinde degerlenmesi ya da maliyetten diisiilerek amortismana tabi
tutulmas1 gerekir. Sonraki donemler i¢in uygulama ise, secimli olarak

kullanilan yontemin devam ettirilmesi seklindedir (Merdim, 216:2).
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2.1.5. Stoklarin Alinmasinda Ortaya Cikan Kur Farklar

Vergi Usul Kanunu, 262. maddesinde maliyet bedeli tanimina yer
verilmistir. Buna gore maliyet bedeli, iktisadi bir kiymetin iktisap edilmesi
veyahut degerinin artiritlmasi miinasebetiyle 0demelerle bunlara miiteferrik
bilumum giderlerin toplamimi ifade etmektedir. Bu tanima dayanarak, iiriin
veya hammaddelerin stoklara girdigi siire Oncesindeki kur farklarinin
maliyetlere yansitilmast zorunluluk olarak belirtilmistir. Ancak {iiriin veya
hammaddenin stoklara girmesinden sonra olusacak kur farklarinin maliyetlere

yansitilmasi bireysel tercihlere birakilmistir.
2.2, Kur Farkimin Dagitim

Ihracat islemlerinde araci firmanin varliginda, fatura kesilme tarihinden
ihracat bedelinin iilkeye girisine kadar gecen zamanda meydana gelen kur farki
riskinin imalat¢1 firmalara yiiklenebilmesi miimkiindiir. Bu noktada, ihracatgi
firma ile imalat¢ilar arasinda yapilan anlagsmada, kur farki riskini kimin
karsilayacagi belirlenmektedir. Bu baglamda sadece komisyon alan ihracatci
firmalar, yapmis olduklar1 islemden dolay1 kur fark: riskini karsilamayabilirler.
Ihracatgi, imalatcidan aldign fiyat iistiinden iiriinii birebir ihra¢ etmektedir.
Dolayisiyla bu tiir ihracat¢i firmalar siparis ile ¢alisarak, stok yapmamaktadir.
Thracat¢1 firmalarin calisma sekillerine gore fatura kesilme tarihi ile paranin
tilkeye girdigi tarih arasindaki kur degisiminden kaynaklanan fiyat degisimi

imalatci firma veya pazarlama firmasina fatura edilmektedir (Ates, 2013).
2.2.1. Yurtdis1 Alacaklarin Ay Sonu Degerlendirilmesi

Muhasebenin donemsellik ilkesi geregince, yurtdisindaki dovizli
alacaklarin her ay sonunda degerlendirilmesi gerekmektedir. Islem olarak, ilgili
doviz kuruyla doviz Dbakiyesi carpilarak degerlenmis TL bakiyesi
hesaplanmaktadir. flgili doneme ait ay sonundaki Merkez Bankas1 doviz alis
kuru esas alinmaktadir. Bu hesaplama sonunda isletme o ay yurtdisi
alacaklarindan kaynaklanan kur farki ortaya ¢ikmaktadir. Pazarlama sirketinin
imalat¢1 ile yaptigi anlagsmaya gore olusan kur farki ilgili taraf tarafindan
karsilanmaktadir. Thracat¢i firmanin anlagmasi geregi kur farkinin imalatgi
firmaya fatura edilebilmesi halinde, kur farki gideri baz1 kriterlere

ayristirilmalidir. Bu kriterler (Ataman, 1997:5);
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o Kur farkimuin imalatcilara gore dagilimi: Ay sonunda yapilan
degerlendirmede meydana gelen kur farki giderinin imalat¢ilarina gore

tasnifi gerekir. Bu tasnife gore kur fark: faturalar1 diizenlenmektedir.

e Cari yil ve gecmis yila ait olan miktar: Bu ayrim iki nedenden dolay1
yapilmaktadir. Muhasebe uygulama ilkeleri geregince cari yildaki
olumlu kur farki hasilata dahil edilirken, olumsuz Kur Farki kambiyo
zararindan takip edilmektedir. Ciinkii hasilat hesaplarina ters kayit
yapilamamaktadir. Ayni ilkelere gore gecmis yila ait kur farklarn

kambiyo kar ya da zararlarinda takip edilmektedir.

o Imalatcimin kesmis oldugu faturanin KDV'li olup olmamasi: Kur farki
faturalarinda temel prensip asil fatura ile ayni sartlar1 tagimasidir. Bu
nedenle KDV gerektirmeyen bir mal teslimi i¢in kur farki faturasi da
KDV icermemektedir. Eger KDV gerektiren sekilde bir asil fatura
kesilmis ise kur farki faturas1 da ayn1 KDV oranina gore

dizenlenmelidir.

o  Faturamin KDV orami: Yukaridaki duruma benzer olarak, asil fatura
diizenlenirken gecerli olan KDV oram1 kur farki faturasinin

kesilmesinde de gecerlidir.

Muhasebe uygulamalar1 ve ilkeleri geregi, bu dort kritere gore ayristirma
yapilarak muhasebe kayitlarinin yapilmasi gerekmektedir. Ancak miisteri
sayisinin ¢ok olmasi, kesilen fatura miktarlari, imalatgilarin sayilart ve KDV
oranlarindaki farkliliklar nedeniyle yukarida bahsedilen dort kriter agisindan

yapilan degerlendirme bazen kolay olmamaktadir.

2.2.2. Kur Farklarmn imalatcilara Tasnifinde Kullamilan

Yontemler

Kur farkinin imalatgilara tasnif edilmesi i¢in ii¢ farkli yontem

kullanilmaktadir. Bu yontemler (Yildiz, 2006);

e Jhracat Bedeli Geldiginde Kur Farkimin Tespiti: Thracat bedeli geldigi
zaman o giin itibariyle Merkez Bankas1 doviz alis kuru iizerinden ilgili
banka hesabina bor¢ para verilmektedir. Bu arada, gelen fatura

bedelinin muhasebede yerel para birimi iizerinden ne kadar oldugu
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belirlenir ve yurtdis1 saticilarin hesabina bu miktar kadar alacak verilir.
Iki islem arasindaki fark satis hasilatina veya kambiyo kir ve zarar
hesabina kaydedilerek muhasebe kaydi yapilir. KUR farklar cesitli
hesaplarda takip edilmektedir. Cari yila ait olumlu kur farki 601 Kur
Farki, olumsuz kur farki 656 Kambiyo Zararlar1 hesaplarinda takip
edilmektedir. Onceki yila ait olumlu Kur Farki 646 Kambiyo Karlar,
olumsuz kur farki ise cari yildaki gibi 656 Kambiyo Zararlari
hesaplarinda takip edilmektedir. Bu hesaplara ait alt hesaplar agilarak
takip edilmelidir. Ay sonunda bu hesaplardaki bakiyelere gore kur
farklari, imalat¢1 firmalara yansitilmaktadir. Bu yontem bazi zorluklar
icermektedir. Ihracat bedellerinin banka hesaplarina kayit edilmesiyle
ilgili muhasebe fislerinin hazirlanmasi1 zaman almaktadir. Bu bedellerin
islenmesinde, gelen bedelin Merkez Bankasinin doviz kuru ile
carpilarak TL karsiliginin belirlenmesi gerekmektedir. Bu sekilde
muhasebe fisinin bor¢ kaydi tutulmaktadir. Alacak kaydinin
tutulmasinda, ilgili faturanin muhasebede TL olarak ne kadar oldugu
belirlenmektedir. Bu islem de zaman almaktadir. Ayrica muhasebe
fislerinin kesilmesi de gecikebilmektedir. Islemler esnasinda oldukca

fazla ayrint1 olmasi nedeniyle her asamada hata yapilmasi miimkiindiir.

Kur Farkinin Ay Sonu Topluca Tespiti: Kur farkinin daha pratik ve
hatasiz yapilabilmesi i¢in toplulastirilmis yontem kullanilabilir.
Uygulamada ilk asamada, bankaya gelen ihracat bedeli, Merkez
Bankasinin o giinkii doviz alig kuru tizerinden hem bankalar hesabina
hem de yurtdis1 alacaklar hesabina yazilir. Bu sayede muhasebe
kayitlar1 daha hizli ve giivenli sekilde tutulmaktadir. Ihracat
bedellerinin ayr1 ayr1 muhasebede ka¢ TL olarak durdugunun
belirlenmesine gerek yoktur. Bununla birlikte fis kesimi esnasinda
gerekli olan bazi detaylarin (imalatgi, fatura yili, KDV orani vs.)
belirlenmesi gerekmemektedir. Islem olarak Merkez Bankas1 doviz alis
kuru ve doviz tutarinin carpimi yeterlidir. Yurtdis1i alacalardan
kaynaklanan bakiye icin hazirlanan fatura igcin bir Excel tablosu
hazirlanmaktadir. Bu tabloda belirlenecek bazi formiiller sayesinde kur

farki otomatik olarak hesaplanmaktadir. Tabloda faturalarin
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muhasebedeki tutarlarinin belirlenmesinde ilk olarak hangi aya ait
oldugu belirlenerek ilgili aya ait doviz kuru esas alinmaktadir. Yani
faturanin gecmis aya ait olmasi durumunda ilgili ayin doviz kuru ile
bakiyedeki doviz carpilarak muhasebedeki TL karsilig1 belirlenir. Cari
ayin faturasi icin, ay sonu degerlendirme yapilmamis oldugundan

dolayr ayn1 bedel yazilacaktir.

® Kur Farkimuin Muhasebe Programi Tarafindan Tespiti: Diger
yontemlere gore daha wuygun, kolay ve hizhidir. Bu islemin
yapilabilmesi i¢in mevcut olan muhasebe programina is akislar1 dogru
sekilde yapilmalidir. Program bu akislara gore ¢alistirildiginda oldukca

hizli ve verimli sekilde ¢alismaktadir.
2.2.3. Yurtdis1 Alacaklarin Ay Sonu Muhasebesi

Yukarida bahsedilen yontemlere gore muhasebe kayitlar1 yapilmaktadir.
Islemler iki asamalidir. Tlk asamada degerleme fisleri kesilmektedir. ikinci
asamada ise faturalandirma yapilmaktadir. Ay sonu degerleme fislerinin
kesilmesinde cari y1l kur farki ve yurt dis1 alicilarin bakiyesi hesaplanarak fis
kesilmektedir. Ay sonu Kur Farki Faturalarinin Kesilmesi ise hangi isletmenin
faturayr kesecegi kur farkindan kar veya =zarar goOrece8ine gore
belirlenmektedir. Kur farkindan dolayr zarar meydana gelmis ise bu bedel
ithalat¢c1 firma tarafindan imalat¢iya fatura edilir. Kur farkinin meydana
gelmesi halinde ise kur farki faturasi imalat¢i firmalar tarafindan ihracatgiya

kesilir.
2.3. Tiirk Muhasebe Standartlarina Gore Kur Fark:

2.3.1. Kur Degisiminin Etkilerine Iliskin Tiirkiye Muhasebe

Standardi Standardin Amaci ve Kapsami

Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan hazirlanan ve
31.13.2005 tarihinden sonraki hesap donemlerinde gecerli olmak {lizere
yaymmlanan 13 Sira No'lu Kur Degisiminin Etkilerine 1liskin Tiirkiye
Muhasebe Standardi (TMS 21) Hakkinda Teblig yayinlanarak kur
degisimlerinin etkilerine iliskin standartlarin belirlenmesi amac¢lanmistir (TMS
21, 2005:3). Standartta ait amaglar ilk iki maddede ifade edilmektedir. Bu

standartta gore bir isletmenin yabanci faaliyetlerde bulunabilmesi i¢in yabanci
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para biriminde islemler yapmasi ve yurtdisinda isletmeye sahip olmasi
gerekmektedir. Burada bahsedilen yabanci para islemler, yabanci para birimi
tizerinden yapilan islemler i¢in kullanilmistir. Yabanci para birimi ise
isletmenin faaliyette bulundugu ekonomik c¢evredeki gecerli para biriminden
olmayan para birimleri seklinde tanmimlanmistir. Yurtdisindaki isletme, finansal
raporlart tablolayan firmanin baska bir iilkede faaliyet gosteren bir istiraki,

bagl ortaklig1 veya subesi i¢in kullanilmustir.

Bu aciklamalar 1s181inda standardin genel amaci doviz islemlerinin ve
yurtdisindaki firmalarin finansal tablolarinin, raporlayan isletmenin finansal
tablolarina nasil islenecegini ve islemlerde kullanilan para birimine nasil
doniistiiriilecegini belirlemektir. Bu anlamda, hazirlanan standart ile dovizli
islemlerde ve finansal tablolarda hangi doviz kurunun esas alinacagi ve doviz
kurlarinin degisiklik gostermesi ile bu degisimin etkilerinin finansal tablolarda

nasil ifade edilecegine agiklik getirilmistir.

Standart igerisinde hangi durumlarda uygulanacagi da belirlenmistir.
Kapsam baglhigr altinda standardin uygulanacagi durumlar su sekilde ifade

edilmistir (TMS 21, 2005:3):

e “TMS 39, Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme”
Standardinin kapsaminda olan tiirev islemler ve bakiyeler haric;
yabanct para islemlerin ve yabanci para cinsinden bakiyelerin

muhasebelestirilmesinde

e Isletmenin finansal tablolarina konsolidasyon, oransal konsolidasyon
ya da 6z kaynak yontemi uygulanarak dahil edilen yurtdisindaki
isletmelerin faaliyet sonuclarinin ve finansal durumunun raporlama

para birimine c¢evrilmesinde

e Isletmenin faaliyet sonuclarmin ve finansal durumunun finansal

tablolarda kullanilan para birimine ¢evrilmesinde uygulanmaktadir.
2.3.2. Gecerli Para Birimi

Standart icerisinde doviz kuru etkilerinin muhasebelestirilmesinde
gecerli olan para birimi iizerinde durulmustur. Gecerli para biriminin tespit

edilmesine gore doviz islemlerinin muhasebelestirilmesi ve dovize dayali
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finansal tablolarin raporlama para birimine doniistiiriilmesinde kullanilacak

yontemler belirlenmektedir.

Isletme icin gecerli para biriminin belirlenmesinde dikkate alinan kriterler su

sekildedir:

Isletmenin satislarini en cok etkileyen para birimi, o isletme icin gecerli
birimdir. Ancak bazi durumlarda rekabet kosullarindan veya yabanci
bir iilkenin yasal diizenlemelerinden dolay: isletmenin satis fiyatlar
etkilenebilmektedir. Bu durumlarda satis fiyatlarin1 en fazla etkileyen
tilkeye ait para birimin isletme i¢in gecerli para birimi olarak kabul

edilmektedir.

Uretilen iiriin veya hizmetlerin maliyetleri de isletmelerin gecerli para
birimlerinin belirlenmesinde 6nemli rol oynamaktadir. Kur Degisiminin
Etkilerine iliskin Tiirkiye Muhasebe Standart'na gore, isletmenin iiriin
ve hizmetlerine yonelik is¢ilik, hammadde ve diger maliyetleri en fazla
etkileyen iilkeye ait para birimi isletme i¢in gecerli para birimi olarak

kabul edilmektedir.

Belirlenen bu kriterlere ragmen isletmenin gecerli para birimine dair

netlik saglanamamasi halinde diger kriterlere bakilir. Bunlar;

Isletmenin finansman faaliyetleriyle elde olusan fonlarin para birimine
bakilir. Bu birim isletme i¢in gecerli para biriminin belirlenmesinde

esas alinir.

Isletmenin faaliyetlerine yonelik tahsilatlarin tutuldugu para birimine
bakilarak isletmenin gecerli para birimine karar verilir. Yani, isletmenin
gerceklestirdigi faaliyetler neticesinde elde etmis oldugu geliri hangi
para birimi ile elinde tuttugu (yatirnm hesabi, devlet tahvili, hazine

bonosu, banka mevduati vs.) dikkate alinir.

Kur Degisiminin Etkilerine iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardinda

yurtdisinda faaliyet gosteren isletmeler igin gecerli olan para biriminin

belirlenmesi ve bu para birimini raporlayan igletmenin para birimi ile ayni1 olup

olmadiginin belgelenmesi i¢in bazi hususlar belirtilmistir. Bunlar:
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e Yabanci isletmenin kendi faaliyetlerini nasil yiiriittiigiine bakilir. Bu
faaliyetlerini, mali raporlarini hazirlayan isletmenin bir uzantisi olarak
m1 gergeklestirdigi veya bagimsiz olarak mi gerceklestirdigine

bakilarak karar verilmektedir.

® Yabanci isletme tarafindan yiiriitiilen faaliyetler arasinda raporlar
hazirlayan isletmenin payinin ne oranda olduguna bakilmaktadir. Mali
raporlar1 diizenleyen isletmenin, yabanci isletmenin faaliyetlerinin
gerceklesmesinde belirgin bir pay1 varsa bu isletmenin para biriminin

yabanci igletme icin gecerli para birimini etkileyecegi sdylenebilir.

® Yabanci isletmenin gerceklestirdigi faaliyetler neticesinde meydana
gelen nakit akimi raporlart diizenleyen isletmenin nakit akimini
dogrudan etkileyip etkilemedigine bakilir. Bununla birlikte, belirtilen
nakit akisinin raporlar1 diizenleyen isletmeye kolay bir sekilde
aktarilabilmesi de yabanci isletmenin gecerli para biriminin

belirlenmesinde 6nemlidir.

e Yabanci isletmenin gerceklestirdigi faaliyetler neticesinde elde ettigi
gelirin, kendi bor¢ yiikiimliiliikklerini karsilayabilmesinde, raporlari
diizenleyen isletmenin destegine ihtiyac duyup duymamasi da gecerli
para biriminin belirlenmesinde dikkat edilen bir husustur. Yabanci
isletmenin 6zerkligini ifade eden bu husus, isletmenin kendi kendine

yeterli olup olmadigiyla iligkilidir.

Yukarida belirtilen hususlar neticesinde bir yabanci isletmenin gecerli
para biriminin belirlenmesinde esas olan, raporlar1 diizenleyen isletmeye olan
bagimlilik diizeyidir. Eger bu yabanci isletme gerceklestirmis oldugu
faaliyetleri, muhasebe raporlarimi diizenleyen isletmenin bir uzantisi olarak
yuriittiigii diisliniiliirse, bu isletmenin para birimi raporlar1 diizenleyen
isletmenin para birimiyle ayni olacaktir. Ancak yabanci isletme kendi
faaliyetlerini raporlarin1 diizenleyen isletmeden bagimsiz olarak diizenledigi
sonucuna varilirsa bu isletmenin gecerli para birimi raporlart diizenleyen
isletmenin para biriminden farkli olacaktir. Bu sonuca varabilmek i¢in yukarida

siralanan hususlarin birlikte degerlendirilmesi gerekmektedir.
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Yukaridaki hususlarin degerlendirilmesi neticesinde bazen gostergelerin karigik
olmasindan dolayr isletmenin gecgerli para birimi isletmenin takdirine
birakilmaktadir. isletme yonetimi Kur Degisiminin Etkilerine Iliskin Tiirkiye
Muhasebe Standart'inda belirtilen temel hususlart ve ek hususlar gozen

gecirerek bu karara varabilir.

Bir isletmeyi etkileyen temel olaylar, islemler ve kosullar degismedigi siirece

gecerli para biriminin de degismesi beklenmez.
2.3.3. Tiim Kur Faklarimin Vergi Etkileri

Kur Degisiminin Etkilerine iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardina gore
dovizli islemlerden dogan kur farki nedeniyle yurtdisindaki isletmeler de dahil
olmak iizere tiim isletmeler icin meydana gelen kayip ve kazanglardan dolay1
vergisel etkiler de olusabilmektedir. Bu etkilerin muhasebelestirilmesi TMS 12
- Kurum Kazanci1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler Standardi hiikiimlerine gore

yapilmaktadir (TMS 21, 2005:3).

Dovizdeki yiikselme ve kur farklarindan dolay1 sirket bilangolar1 ve édemeleri
gereken vergiler de etkilenmektedir. Maliye Bakanligi, vergi uygulamalarina
yonelik olarak dovizli islemlerde esas alinacak kurlar1 yilsonunda
aciklamaktadir. Bir Onceki yilsonuna gore belirlenen kur farki nedeniyle,
ozellikle doviz cinsinden borcu olan isletmelerin giderlerini belirgin olarak
artirmaktadir. Bununla birlikte déviz cinsinden alacagi olan isletmeler i¢in de
farkl1 bir problem s6z konusudur. Ciinkii bu sirketler, heniiz elde edemedikleri

kur farkinin gelirinin vergisini ddemek durumundadirlar (Yildiz, 2006).
Bu durumu bir 6rnek iizerinde aciklayalim.

XYZ isletmesinin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle banka hesabinda 100
milyon Euro bulunmaktadir. Bu doviz, ilgili tarihten bir giin 6énce veya 11 ay
once kazamlmis olabilir. Bu durumda isletmenin Odeyecegi vergi
hesaplanirken 100 milyon Euro'nun 31 Aralik 2015 tarihli degeri Maliye
Bakanlig1 tarafindan belirlenen kur dikkate alindiginda 3,179x100.000.000
seklinde hesaplanmaktadir. 31 Aralik 2016 tarihindeki degeri ise o giinkii doviz
kuruna bakilarak 3,705x100.000.000 seklinde hesaplanmaktadir. Isletmeye ait
2016 yilina ait kur farki geliri 370.500.000 - 317.900.000= 52.600.000 TL

olarak hesaplanir. Buna gore isletme bu kur farki gelirinden dolay1 %?20'lik bir
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vergiyi fazladan 6demek durumundadir. 52.600.000 x %20=10.520.000 TL'dir.
Bu ornekteki sirketin, bankada bulunan parasi nedeniyle 10.520.000 TL'lik bir
vergi 6demesi giindeme gelebilir. Bazen isletmenin banka hesabinda dovizi
olmamasina ragmen, doéviz cinsi iizerinden heniiz tahsil edememis oldugu
alacagi da olabilir. Bu alacagindan dolayr da vergi 6demek durumunda
kalabilir. Benzer sekilde, uzun vadeli doviz cinsinden bono veya tahvili
olabilir. Yine, bu nedenle vergi 6demek durumunda kalabilmektedir. Mali
durumu belirtilen XYZ sirketinin ayni tarihlerde doviz cinsi iizerinde borcu
oldugu varsayildiginda, isletmenin 2016 yili sonu itibariyle 52.600.000 TL'lik
bir zarar1 s6z konusudur. Kur degisiminden kaynaklanan bu olumsuz etkiler
sadece isletmeleri degil, uzun vadede iilke ekonomisini de bozacaktir
(http://muhasebedr.com/dovizdeki-yukselis-sirket-bilanco-ve-vergilerini-nasil-

etkileyecek, Erisim tarihi: 22.06.2017).

Pratikte, uzun vadeli bor¢ seklinde bankalardan doviz seklinde alinan
kredilerin degerlemesiyle kur farkinda ortaya ¢ikan artma veya azalmanin
degerleme yapilan gecici vergi doneminde olusan kar ya da zarara gore mi
yapilacagi veya kredinin 6denecegi vade zamanindaki kar-zarar hesaplarina mi
yansitilacagr tereddiitler icermektedir. V.U.K 262. maddesinde "maliyet
bedelinin iktisadi bir kiymetin iktisap edilmesi veyahut degerinin artirilmasi
miinasebetiyle yapilan odemelerle bunlara miiteferri bilumum giderlerin
toplamimi ifade ettigi" ifadesi kullanilmaktadir. V.U.K. 280. maddesinde de
"yabanc1 paralarin borsa rayici ile degerlenecegi, borsa rayicinin takarriiriinde
muvazaa oldugu anlasilirsa bu rayic yerine alis bedeli esas alinacagi ve yabanci
paranin borsada rayici yoksa degerlemeye uygulanacak kur Maliye

Bakanliginca tespit olunacagi” belirtilmistir.

Isletmelerin kur farklarindan etkilenmelerine dair bir diger konu da dénem
sonu stoklarinin degerlemesiyle ilgilidir. Bu husus V.U.K'da ele alinmustir.
V.U.K. Genel Tebligi'nde " Donem Sonu Stoklarinin Degerlemesi Ile lgili
Hususlar" baghig altinda isletme tarafindan satin alinmig emtianin stoklara
girdigi zamana kadar gecen siiredeki kur farkinin maliyete yansitilmasi zorunlu
tutulmustur. Stokta kalan emtiayla iligkili olan ve daha sonradan olusacak kur
farklarinin da ilgili yillar igerisinde gider yazilabilecegi ya da maliyete

yansitilabilecegi ifade edilmistir. Bununla birlikte, 334 Sira No.lu Vergi Usul
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Kanunu Genel Tebliginde yer alan "Kur Farklar1" baghgi altinda "163 sira
numarali V.U.K. Genel Tebligi ile yatirimlarin finansmaninda kullanilan
kredilere iliskin faiz giderleri ile yurt disindan doviz kredisi ile sabit kiymet
ithal edilmesi nedeniyle ortaya cikan kur farklarinin, aktiflestirme tarihine
kadar olan kisminin maliyete intikal ettirilmesi, aktiflestirildikten sonraki
doneme iliskin olanlarin ise secimlik hak olarak dogrudan gider yazilmasi veya
maliyete intikal ettirilmek suretiyle amortismana tabi tutulmasi gerektigi, lehe
olusan kur farklarinin da aktiflestirme isleminin gerceklestigi donemin sonuna
kadar olusan kisminin maliyetle iliskilendirilmesi, aktiflestirildikten sonraki
doneme iliskin olanlarin ise kambiyo geliri olarak degerlendirilmesi veya
maliyetten diisiilmek suretiyle amortismana tabi tutulmasi gerekecektir. Ayrica,
daha sonraki donemlerde, se¢imlik olarak hangi hak kullanilmigsa o yonteme

gore islem yapilmasina devam edilecegi." belirtilmistir.

5520 sayilh Kurumlar Vergisi Kanununa gore kurumlar vergisi,
miikelleflerin cari donem igerisinde icinde kazandiklari safi kurum kazanci
tizerinden hesaplanacaktir. Bununla birlikte safi kurum kazanci, Gelir Vergisi
Kanununun ticarf kazan¢ hakkindaki hiikiimlerine gore tespit edilecektir. Gelir
Vergisi Kanununda safi kazancin tespit edilmesinde indirilecek giderler
belirtilmistir. Bu giderler arasinda ticari kazancin elde edilmesi ve idame
ettirilmesi i¢in yapilan genel giderler ve Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore
ayrilan amortismanlar, safi kazancin tespitinde indirilebilecek giderler olarak
belirtilmistir. Bu aciklama kapsaminda isletmelerin bankalardan almis
olduklar1 dovize endeksli uzun vadeli kredileri kullandiklar1 yere gore, kur
farkini1 gider olarak yazabilecek veya maliyete yansitmak suretiyle amortisman
yoluyla itfa edebilecektir. Bu baglamda isletmeler icin iki ayr1 durum soz

konusudur. Bunlar:

e Dovize endeksli uzun vadeli kredileri sabit kiymetlerin iktisabinda
kullanilmasi halinde, isletme aleyhinde kur farkinin meydana gelmesi
durumunda sabit kiymetlerin aktiflestirildigi donem sonuna kadar olan
kismi maliyete yansitilir. Aktiflestirme sonrasindaki doneme ait olanlar
ise secimlik hak olarak dogrudan gider yazilir ya da maliyete yansitilir.
Isletme lehindeki kur farklar1 ise sabit kiymetin aktiflestirildigi donem

sonuna kadar olan kismi maliyetle iliskilendirilir. Aktiflestirmeden
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sonraki doneme ait olanlar kambiyo geliri seklinde degerlendirilir ya da

maliyetten diisiiliir.

e Dovize endeksli uzun vadeli kredileri emtianin satin aliminda
kullanilmast halinde, satin alinan emtianin stoklara girdigi zamana
kadar olusan kur farki maliyete yansitilir. Bu tarihten sonra olusan kur

farklar1 ise ilgili yillar i¢erisinde gider yazilir veya maliyete yansitilir.

e Yukanda belirtilen yontemlerden se¢imlik hak seklinde uygulanan

yontem takip eden donemlerde de tercih edilerek islem tesis edilecektir.

2.4. Kur Farki Kavramimma Vergi Usul Kanunu ve Muhasebe

Standartlar1 Acisindan Yaklasim Farkhihig:

Muhasebe uygulamalarinda temel ilkeler acisindan V.U.K. ve TMS'nin
genellikle uyustugu bilinmektedir. Ancak uygulamada bazi1 farkliliklar
goriilebilmektedir. Bu baglamda, bir isletmenin muhasebe sistemine yansiyan
finansal tablolar aynm1 olsa da V.U.K. ve TMS yoniinden farkli sonuclar elde
edilebilmektedir. Dolayisiyla bilangoda ve gelir tablosunda belirgin farkliliklar
meydana gelebilmektedir. Bazen ayni isletme V.U.K'a gore faaliyet donemini
karl1 sekilde kapatirken, TMS'ye gore zararla kapatabilmektedir. Bir sonraki
yilda da durumun tam tersi yasanabilmektedir. Yani bu sefer TMS'ye gore kar
elde edilmis goriiniirken V.U.K.'a gore yapilan degerlendirmede isletme zarar
etmis olabilir. Uygulamadaki bu farkliliklardan dolay1 isletmenin karlilik
durumu ve maddi duran varlik degeri farkli goriilebildigi i¢in finansal durum

hakkinda net bir yorum yapmak giic olabilir.

Ozellikle kur farklarina bagli vergi hesaplamalarinda bu farlilik
isletmeler agisindan ©Onemli bir durumdur. 163 sira numarali Vergi Usul
Kanunu Genel Tebligi'nde, yurtdisindan doviz kredisi kullanarak sabit kiymet
alinmast nedeniyle meydana gelen kur farklarinin aktiflestirme tarihinden
onceki kismi maliyete dahil edilecegi, bu tarihten sonraki kismi se¢imlik hak
olarak dogrudan gider kismina eklenebilecegi ya da maliyete dahil edilip
amortismana tabi tutulacag: ifade edilmistir. Bununla birlikte 334 sira numaral
V.U.K. genel tebliginde, doviz kredisi kullanimi sonrasinda ortaya ¢ikan kur
fark1 geliri halinde aktiflestirme isleminin yapildigi donem sonuna kadar olan

kisminin maliyetle iliskilendirilmesi gerektigi, aktiflestirme sonrasindaki
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doneme yonelik kisminin kambiyo geliri seklinde degerlendirilmesi ya da
maliyetten diislilerek amortismana tabi tutulmasi gerektigi belirtilmistir.
Sonraki donemlerde de isletmenin tercih ettigi secimlik yontemin siirdiiriilerek

ayni yonteme gore islem tesis edilmesi gerekmektedir (vergialgi.net, 2016).

Asagida, kur farkina gore V.U.K. ve TMS yoniinden isletmenin bilanco ve

gelir tablosundaki farklilig1 ortaya koyan bir 6rnek bulunmaktadir.

MY Ofset ve Baski A.S.'nin muhasebe miidiirii donem sonlarinda hem
TMS hem de V.UK. uygulamalarina uygun sekilde finansal tablolar
hazirlamaktadir. Donem basinda yonetim kurulunun karariyla artan baski
sipariglerinin karsilanabilmesi i¢in yeni bir baski makinesi alinmasina karar
verilmistir. Makine 01.01.2016 tarihinde, 80.000 USD tutarindaki baski
makinesi banka kredisiyle %3 faiz oranmiyla 1 yil vadeli ve vade sonunda
anapara + faiz seklinde 6denmek iizere satin alinmistir. Donemin briit kér tutari
35.000 TL olarak hesaplanmistir. Muhasebe miidiiriiniin diizenleyecegi
muhasebe kayitlar1 ve raporlanacak finans tablolar1 su sekilde olacaktir. (1

USD =291 TL olarak belirlenmistir.)
(80.000*%2,91 = 232.800 TL)

Alinan makinenin faydali Omriiniin 10 yil oldugu varsayilmistir. Makina

alimindan sonra olusan hesap kalanlar1 asagidaki gibidir.

TMS (01.01.2016) V.U.K. (01.01.2016)

Makine Hesabi 232.800 TL | 253 Tesis Makine ve 232.800 TL
Cihazlar

Banka Kredisi 232.800 TL | 300-Banka Kredileri 232.800 TL

Borcu

Do6nem sonu (31.12.2016) itibariyle doviz kuru = 3,02 oldugunu kabul edersek

Donem sonu faiz giderinin de 2400 $ tutarinda oldugunu belirtirsek; 2400
*3,02 = 7248 TL tutarinda faiz gideri olusmustur.

Do6nem sonu borg tutart: 80.000%3,02 = 241.600 TL olmustur.

Kur farki gideri tutar1 ise 241.600 -232.800 = 8800 TL olmustur.
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e TMS' YE GORE YAPILACAK YEVMIYE KAYITLARI

FAIZ GIDERI 7.248.,00 -
KUR FARKI GIDERI 8.800,00 -
° BANKA KREDIiSi BORCU 232.800,00 -
=
o BANKALAR HESABI - 248.848,00
“ 1 AMORTISMAN GIDERI 23.280,00 -
BIRIKMIS AMORTISMAN (-) - 23.280,00

TMS’ ye gore donemin amortisman gideri 232.800 * 1/ 10 (faydali

omiir) = 23.280 TL olmaktadir.

‘ KISMi KAR/ZARAR TABLOSU (T.M.S) - 31/12/2006

Briit Kar 35.000,00
Amortisman Gideri (-) -23.280,00
Faiz Gideri (-) -7.248,00
Kur Farki Gideri (-) -8.800,00
Net Kar (Zarar) -4.328,00

® VUK'A GORE YAPILACAK YEVMIYE KAYITLARI

253 TESIS MAKINE VE CIHAZLAR 16.048,00

300 BANKA KREDILERI 232.800,00
§ 102 BANKALAR HESABI 248.848,00
o

730 GENEL URETIM GIDERI 24.884,80

257 BIRIKMiS AMORTISMANLAR (-) 24.884.80

Vergi uygulamalarina gére donemin amortisman gideri 248.848*1/10

=24.884,80 TL olmaktadir.

KISMi KAR/ZARAR TABLOSU (VUK) - 31/12/2006

Briit Kar

Genel Ureti Gideri (-)
Faiz Gideri (-)

Kur Farki Gideri (-)

Net Kar

35.000,00
-24.884,80

10.115,20
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Bu veriler 1518inda MY Ofset ve Baski A.S. muhasebe sistemine ayni
finansal bilgiler gelmesine ragmen gelir tablosu ve bilanco Vergi
Uygulamalarina ve TMS'ye gore farklihlk gostermektedir. Vergi
uygulamalarina gore isletme faaliyet donemini 10.115,20 TL karla bitirmistir.
Ancak TMS'ye gore donem 4.328,00 TL zararla kapanmis goriinmektedir.
Uygulamadaki bu farklilik nedeniyle isletmenin finansal durumunun

algilanmasi oldukca giic hale gelmektedir.

Maddi duran varligin degerinin farkli olmasi, finansal durumun net bir
sekilde algilanmasim1 zorlastiracaktir. Dolayisiyla, bu uygulama farklilig
sonucunda isletmenin kar etmedigi halde yiiksek vergi O0deme gerekliligi
dogabilirken farkli bir bakis acisina gore yili kar ile kapatmis olarak

algilanabilmektedir.
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3. BOLUM

UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR VE DEGERLEMESI

Finans literatiiriinde kaynaklar kisa, orta ve uzun vadeli olarak ayrimlari
yapilabildigi gibi, sadece kisa ve uzun vadeli kaynaklar seklinde de siniflama
yapilabilmektedir. Vadesi 10 yil ve daha fazla olan kaynaklar, finans alaninda
uzun kaynaklar seklinde tanimlanmistir. Bir yi1ldan az olanlar icin kisa, bir ile
10 y1l arasinda vadesi olan kaynaklar da orta vadeli kaynaklar seklinde ifade
edilmektedir. Uzun vadeli yabanci kaynaklar cesitli kredi kurumlari, sermaye
piyasast veya isletmeyle birlikte calisan olan {igiincii kisilerden temin
edilebilen ve bilanco diizenleme tarihinden itibaren bir yildan uzun siireli

borglart kapsamaktadir (MYO Muhasebe, 2009; Can, 2013: 31).

Uzun vadeli yabanci kaynaklar kapsamindaki hesaplar, isleyis acisindan
kisa vadeli yabanci kaynaklara ait hesaplarla aymidir. Aralarindaki temel fark
bir yildan uzun siireli vade olmasidir. Kisa siireli yabanci kaynaklar bir yildan
daha kisa siirede veya olagan faaliyet doneminde 6denecek borglar olmasi
nedeniyle, isletmenin kisa vade kapsami disindaki yabanci kaynaklarin tamami
uzun vadeli bor¢ olarak tanimlanmaktadir. Bununla birlikte, bilango tarihinden
itibaren bir yil igerisinde ©6denmesi gereken uzun vadeli borc taksitleri,

bilancoda kisa vadeli bor¢lar arasinda gosterilmektedir (Acer, 2010: 149).

Uzun vadeli yabanci kaynaklara ait hesaplar Tek Diizen Hesap Planinda
4 numara ile baslamaktadir. Bu hesap grubundaki hesaplarin vadelerinin bir
yildan diisiik hale gelmesi durumunda kisa vadeli yabanci kaynaklara ait hesap
gruplarindan (3 numara ile baslayan hesaplar) yine ayni isimle anilan hesaba
aktarilmaktadirlar  (http://muhasebedr.com/dovizdeki-yukselis-sirket-bilanco-
ve-vergilerini-nasil-etkileyecek, Erisim tarihi: 22.06.2017). Yani her uzun
vadeli yabanci kaynaklara hesap grubunun bir yildan az vadeli olan kisa vadeli

yabanci hesap gruplar1 altinda ayni isimle bir hesap bulunmaktadir.

Genellikle, uzun vadeli yabanci kaynaklarin isletmedeki duran varliklar
finanse etmesi Ongoriiliir. Uzun vadeli fonlarin karsilanmasi isletme ici veya
isletme dig1 kaynaklardan temin edilebilmektedir. Isletme ici kaynaklar 6z

sermaye ve oto finansman kaynaklar1 iken isletme dis1 kaynaklardan saglanan
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fonlar, uzun vadeli banka kredileriyle veya tahvil ihraciyla saglanmaktadir. Bu
kaynaklar igletmenin iirettigi mal teslimleriyle veya nakit olarak ddenir. Bu mal
ve nakitlerin, isletmenin duran varliklarinin katma degeri ile olusturulmasi
beklenmektedir. Uzun vadeli yabanci kaynaklarla iliskili 6nemli bir durum,
uzun vadeli banka kredilerinin ve tahvillerin isletmeler acisindan faiz yiikiine
de neden olacagidir (Altug, 2010:113). Uzun vadeli borglarin isletmeler
tarafindan 6denebilmesi, karliligr ve yatirim giiciiyle iligkilidir. Ayrica, uzun
vadeli ve kisa vadeli yabanci kaynaklar toplaminin, isletmenin 06z
kaynaklarindan fazla olmas1 istenen bir durum degildir. Ciinkii 0z
kaynaklarinin diisiik oranda olmasi isletme mantigina aykiridir. Bu baglamda
yabanci kaynaklarla tesis edilen bir isletmeden ziyade ortaklara ait sermaye ile
tesis edilen bir isletmenin yatinm giicii oldukg¢a etkili olacaktir (Altug,

2010:113).

Isletmelere ait uzun vadeli yabanci kaynaklara ait hesap gruplarmin
ozellikleri ve isleyisi kisa vadeli yabanci kaynaklarin hesap gruplan ile
benzerlik gostermektedir. Hem kisa hem de uzun vadeli yabanci kaynaklara

yonelik aktarim ve arindirma islemleri aynidir.

Yukarida tanimi yapilan uzun vadeli yabanci kaynaklar su sekilde

siralanabilmektedir:
e Mali borglar,
® Ticari borglar,
e Alinan avanslar,
e Borg ve gider karsiliklari,
e Gelecek yillara ait gelirler ve gider tahakkuklari,
e Diger uzun vadeli yabanci kaynaklar.
3.1. Mali Borg¢lar

Isletmenin bankalardan veya farkli finans kurumlarindan almis oldugu
krediler, borclanmak amaciyla ihra¢ edilen, menkul kiymetler mali borclar
altinda sayilmaktadir. Bu bor¢larin vadesi bilanco tarihi itibariyle bir yildan

uzun siirelidir. Mali bor¢lar grubunda yer alan hesaplar soyledir:
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e 400. Banka Kredileri

e 401. Finansal Kiralama Islemlerinden Dogan Borglar

e 402. Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢clanma Maliyetleri
e 405. Cikarilmis Tahviller

e 407. Cikarilmis Diger Menkul Kiymetler

e 408. Menkul Kiymetler Thra¢ Farki

e 409. Diger Mali Borglar

Banka kredileri: Bankalardan ya da c¢esitli finans kurumlarindan
alinmis olan uzun vadeli krediler bu hesapta yer almaktadir. Hesabin ad1 banka
kredileri seklinde olsa da diger finans kuruluslarindan alinan uzun vadeli
krediler de bu hesapta izlenmektedir. Uzun vadeli olarak alinan krediler bu
hesaba alacak seklinde kaydedilirken, 6denmeleri durumunda bor¢ olarak
kaydedilmektedir. Kullanilan nakdi krediler bu hesap kapsamindadir. Kabul
kredileri, teminat mektuplari seklindeki gayri nakdi kredi miktarlar1 ise nazim
hesaplarda takip edilmektedir (Akdogan ve Sevilengiil, 2008:493). Bilango
giiniinden itibaren bir yil igerisinde 6denmesi planlanan anaparanin taksit
tutarlar1 ve vadesi bir yila diigsmiis olan tutarlar "303 Uzun Vadeli Kredilerin
Anapara Taksitleri ve Faizleri Hesab1”nin alacak kismina aktarilmakta ve bu
hesaba borg olarak kaydedilmektedir. Uzun vadeli banka kredileri hesab1 pasif

nitelikte bir hesaptir. Bu nedenle her zaman alacak bakiyesi vermesi gerekir.

e Tiirk parasi kredi hesaplarinin degerlemesi: Alacaklar ve bor¢larin
mukayyet degerler ise degerlendirilmeleri gerektigi V.U.K. 281. ve
285. maddeleri ile hiikiim altina alinmistir. Kanuna gore senede bagl
bor¢ ve alacaklar, degerleme giiniinde kiymetine irca olacagi
belirtilmistir. Fakat banka kredileri senetli bor¢ niteliginde olmadigi
icin acik hesap bor¢ seklinde nitelendirilmektedir. Bu yilizden banka
kredileri de V.U.K. 285. maddesinde belirtilen "borclar mukayyet

degerleriyle degerlenir" hilkkmii geregince degerlenecektir.

e Dovizli banka Kkredilerinin degerlemesi: Yabanci paralarin
degerlemesine yonelik yaklastm V.U.K. 280. maddesinde belirtilen

hiikiimlere gore saglanacaktir. Kanunda "Yabanci paralar borsa rayici
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ile degerlenir. Borsa rayicinin meydana gelmesinde muvazaa oldugu
anlagilirsa bu rayi¢ yerine alig bedeli esas alinir. Yabanci paranin
borsada rayici yoksa degerlemeye uygulanacak kur Maliye
Bakanliginca tespit olunur." ifadeleri kullanilmistir (V.U.K). Ayrica
V.UK. 215. maddesinde “Bu Kanuna gore tutulacak defter ve
kayitlarin Tiirkge tutulmasi zorunludur. Ancak, Tiirkge kayitlar
bulunmak kaydiyla defterlerde baska dilden kayit da yapilabilir. Bu
kayitlar vergi matrahini degistirmeyecek sekilde tasdik ettirilecek diger
defterlere de yapilabilir” seklinde hiikiim bulunmaktadir. Bu ifadeler
birlikte ele alindiginda isletmelerin muhasebe kayitlarim1 Tiirkge
tutmalarinin mecbur olmasi nedeniyle, yabanci para cinsinden almig
olduklar1 banka kredileri, degerleme giiniinde Merkez Bankasi cari
kuru iizerinden Tiirk lirasina cevrilerek kayitlara islenecektir. Kayitlara
gecen yabanci paralar, cinslerine gore Nazim Hesaplarinda
izlenecektir. Donem sonunda bu hesaplarda bulunan yabanci para
cinsinden banka kredileri ve bankalar nezdindeki kredilerin mutabakati
saglanmak suretiyle alinan yabanci paralar cinslerine goére Maliye
Bakanligi tarafindan V.U.K. 280. maddesine gore belirlenerek ilan
edilen kurlara gore degerleme islemi yapilacaktir. Bu degerleme
islemlerinin sonunda meydana gelen olumlu farklar "646. Kambiyo
Karlar1" hesabina, olumsuz farklar "780. Finansman Giderleri"

hesabina aktarilacaktir.

Finansal kiralama islemlerinden borglar: Kiracilar tarafindan, vade

siiresi bir yildan uzun olup finansal kiralama islemi yapan kuruluslara olan

borglarin takip edildigi hesaptir. Uzun vadeli olan bu borcun icerisinde ddeme

yapilmak suretiyle kisa vadeli duruma diizen yani vadesi 1 yildan az kalan

borglar, bu hesaptan "301. Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar Hesabina"

aktarilmaktadir. Uzun vadeli borg¢lara yonelik hesaplardan biri olan "401.

Finansal Kiralama Islemlerinden Borclar Hesab1" pasif nitelikte bir hesap

olmas1 nedeniyle her zaman alacak bakiyesi vermektedir. Finansal kiralama

islemleri nedeniyle uzun vadeli bor¢ kalmadigi zaman hesap bakiyesi sifir

olur. Asla bor¢ bakiyesi vermemektedir (http://muhasebedr.com/dovizdeki-
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yukselis-sirket-bilanco-ve-vergilerini-nasil-etkileyecek, Erisim tarihi:

22.06.2017).

Ertelenmis finansal kiralama bor¢clanma maliyetleri: Finansal
kiralama yapilan tarih itibariyle kiralama isleminden dogan ve bir yi1ldan uzun
vadesi olan borglar ile kiralanan varligin bugiinkii kira bedeli arasindaki farki
gosteren ve heniiz 6denmemis finansal kiralama bor¢lanma maliyetleri bu
hesapta takip edilmektedir. Bu hesap, bilan¢oda pasif olarak goriilmekle
birlikte borclu sekilde ¢alismaktadir. Bu nedenle siirekli olarak borg¢ bakiyesi
vermektedir. Isletmenin kisa vadeli ertelenmis finansal kiralama borclanma

maliyetlerini olmadig1 durumlarda hesap bakiyesi sifir olmaktadir.

Cikarilmus tahviller: Vadesi bir yili agan ve igletme tarafindan cikarilan
tahvillerin izlendigi hesaplardir. Vadesinden Once nakde cevrilebilir veya
degistirilebilir nitelikte tahviller cikartilmasi halinde, isletmeler bu tahvillere
ait tutar ve ozellikleri dipnotlarla belirtmektedir. Isletmeler c¢ikartilmis
tahvilleri nominal degerleri iizerinden bu hesaba alacak olarak kaydeder.
Bilango giiniinden sonraki bir yil igerisinde Odenmesi planlanan tahvil,
anapara, bor¢ veya tahviller bilanco doneminde "304. Tahvil, Anapara, Borg,
Taksit Ve Faizleri Hesabina" aktarilarak bu hesaba bor¢ olarak
kaydedilmektedir. "405. Cikarilmig Tahviller Hesab1" da sermaye sirketlerinin
0diing para bulabilmek i¢in Tiirk Ticaret Yasasina ve Sermaye Piyasas1 Yasasi
Hiikiimlerine gore c¢ikarmis oldugu tahviller bu hesapta izlenmektedir.
Genellikle bu tahviller iki yildan uzun vadeli ihra¢ edildikleri i¢in, ihrag
islemiyle birlikte 405. Cikarilmis Tahviller Hesabina aktarilmaktadir.
Degerleme giiniinde, bu hesaptaki tahvillere ait anapara ve faiz 6demeleri
icerisindeki bir yildan diisiik vadeli olan tahviller ve ilgili tutarlar 304. Tahvil,
Anapara, Borg, Taksit ve Faizler hesabina alinmaktadir. Isletmelerin cikardig
tahviller, Tiirk Ticaret Yasas1 464. maddesinde belirtildigi sekilde, nominal
bedelleri iizerinden degerlenmektedirler (Tiirk Ticaret Kanunu, 2011).
Bununla birlikte ihrag¢ edilen Tiirk Liras1 tahviller, yabanci parali tahviller ve

endeksli tahviller ek olarak Nazim Hesaplarda da takip edilmektedir.

Cikarilnus diger menkul kiymetler: Bu hesaplarda isletme tarafindan
cikarillan ve katilma senedi haricindeki vadesi bir yildan uzun olan diger

menkul degerler takip edilmektedir. Ayrica yukaridaki maddelerde belirtilen
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hesaplarda takip edilen menkul degerler disindaki diger menkul degerler de
nominal bedellerle bu hesap kapsaminda takip edilmektedir. Bilango
giiniinden sonraki bir yil igerisinde 6denmesi planlanan tahvil, anapara, borg
ve taksitleri bilangco doneminde "306. Cikarilmis Diger Menkul Kiymetler
Hesabina" aktarilmak kaydiyla bu hesaba bor¢ olarak kaydedilmektedir. 407.
Cikarilmis Diger Menkul Kiymetler Hesabi pasif nitelikte oldugundan dolay1
stirekli olarak alacak bakiyesi verir. Hesapta takip edilecek bir menkul kiymet

kalmamas1 veya olmamasi durumunda hesap bakiyesi sifir olmaktadir.

Menkul kiymetler ihrac farki: Isletmeler bazi durumlarda ihrag ettigi
tahviller, senetler gibi menkul kiymetleri nominal degerlerinden diisiik olarak
satabilmektedirler. Uzerinde belirtilen degerin altinda ihrac edilmis tahvil,
senet veya menkul kiymetlerin satis fiyat1 ile nominal degerleri arasinda kalan
farkin gelecek donemlere ait kisimlar1t Menkul kiymetler ihra¢ farki hesabinda
takip edilmektedir. Nominal deger ve satig fiyatinin farki bu hesaba borg
olarak kaydedilmektedir. Bu satis farkinin gelecek donemde itfa edilecek
boliimii bilanco giiniinde "308. Menkul Kiymetler Thra¢ Farki Hesabina"
aktarilip bu tutar hesaba alacak olarak kaydedilmektedir. 408. Menkul
Kiymetler Ihra¢ Farki Hesabi pasif diizenleyici nitelikte bir hesap oldugundan
dolayt bilancoda pasif tarafta bulunmakla birlikte siirekli bor¢ bakiyesi
vermektedir. Bu hesapta takip edilecek uzun vadeli menkul kiymet farki

bulunmadigi durumda hesap bakiyesi sifir olmaktadir.

Diger mali borglar: Yukarida tanimlanan hesaplardan herhangi
birisinde takip edilmeyen degerler bu baslikta belirtilmektedir. Bu degerler
409. Diger Mali Borclar Hesabinda izlenmektedir. Bu hesap pasif karakterde
olmas1 nedeniyle siirekli olarak alacak bakiyesi vermektedir. Hesapta takip
edilecek bir mali bor¢ kalmamasi durumunda hesap bakiyesi sifir olmaktadir.

Asla bor¢ vermemektedir.
3.2. Ticari Borg¢lar

Bu hesap kalemi altinda bilango tarihi itibariyle bir yildan uzun vadesi
olan ticari bor¢lar izlenmektedir. Bu hesap grubu igerisinde takip edilen ve
vade siireleri bir yildan az kalan kisa vadeli ticari bor¢lar 32. Ticari Borglar

Hesabina aktarilmaktadir. isletmelerin bagli ortaklarina veya istiraklerine olan
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ticari borg tutarlar1 bilanco dipnotlarinda belirtilmektedir. Finans alaninda ticari

borg¢lar baslig1 bes ayr1 hesap tiiriine ayrilmaktadir. Bu hesaplar su sekildedir:

e 420. Saticilar

421. Borg¢ Senetleri

422. Borg¢ Senetleri Reeskontu

426. Alinan Depozito ve Teminatlar

429. Diger Ticari Borglar

Saticilar: Isletmenin faaliyet gosterdigi alana dair biitiin iiriin ve hizmet
alimlartyla iligkili olan ve bir yildan uzun vadesi olan senetsiz biitiin bor¢lar bu
hesapta takip edilmektedir. Senetsiz sekilde ticari bor¢ dogmasi halinde bu
hesaba alacak seklinde kaydedilmektedir. Saticilar Hesab1 pasif ozellikte bir
hesap olmasi nedeniyle, siirekli alacak bakiyesi vermesi gerekir. Bununla
birlikte, Saticilar Hesabi icerisinde takip edilen bir satici, bu isletme ile ek
olarak alici (miisteri) pozisyonunda da iliski halinde olabilir. Boyle bir
durumda Saticilar Hesabinda izlenen bir hesap bor¢ bakiyesi verebilmektedir.
Boyle bir durumun meydana gelmesi halinde bor¢ bakiyesi veren hesap, vade
durumuna bakilarak "220. Alicilar Hesabina" devir edilmelidir. Ilgili saticiyla
alacak-borg¢ iliskisinin bitmesi durumunda veya bu hesap altinda takip edilen
bir saticiya olan borg kisa vadeye doniistiigiinde 320. Hesabina devredildiginde
bakiye sifir verir. Saticilar hesabi, isletmeye iiriin veya hizmet satan sahis ya da
kuruluglarin kestigi faturalar karsiliginda ve satict bazinda alacaklandirilir.
Isletmenin saticiyla yapacagi anlagsmaya gore satisla iligkili olan masraflar,
satictya yansitilacak giderler arasinda sayilirsa bu hesaba intikal ettirilir.
Hesap, isletmenin saticiya olan borcu karsiliginda nakit, ¢ek ya da senet
verilmesi ya da borcun hesaben Odenmesi sonrasinda bor¢landirilarak
kapatilmaktadir. Saticilara olan dovizli bor¢larin degerlemesi, yabanci paralar
cinslerine gore Maliye Bakanligi tarafindan V.U.K. 280. maddesine gore
belirlenerek ilan edilen kurlara gore degerleme islemi yapilacaktir. Bu
degerleme islemlerinin sonunda meydana gelen olumlu farklar "646. Kambiyo
Karlar1" hesabina, olumsuz farklar "780. Finansman Giderleri" hesabina

aktarilacaktir.
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Borg senetleri: Isletmenin faaliyet gosterdigi alana dair biitiin iiriin ve
hizmet alimlariyla iligkili olan ve bir yildan uzun vadesi olan senetli biitiin
bor¢lar bu hesapta takip edilmektedir. Bor¢ senetlerinin tutarlar1 bu hesaba
alacak olarak kaydedilir. Bilango tarihinde vadesi bir yildan diisiik olanlar
"321. Bor¢ Senetleri Hesabmin" alacagina aktarilir ve bor¢ olarak
kaydedilmektedir. Isletmenin faaliyet gosterdigi alan disindaki borclari
nedeniyle verilmis olan bor¢ senetlerinin uzun vadeleri 43. Diger Borclar
Hesap grubunda, kisa vadeleriyse 33. Diger Borg¢lar hesap grubunda takip
edilir. Uzun vadeli hesaplardan olan 421. Bor¢ senetleri hesabi pasif karakterli
oldugu icin her zaman alacak bakiyesi vermesi gerekmektedir. Isletmenin

elindeki borg senetleri bittigi zaman bu hesabin bakiyesi sifir olmaktadir.

Borg senetleri altinda incelenen bir diger senet tiirii de hatir senetleridir.
Hatir senetleri herhangi bir ticari islemle ilgisi olmamasina ragmen karsiliksiz
sekilde verilen bir bonodur. Bor¢lu konumdaki sahis gercekte borclu
olmamakla birlikte bor¢lu sekilde goriinmeyi, vadesi geldiginde de senedi
O0demeyi kabul etmektedir. Bu senetler, senedi alan sahis veya kurulusun bir
finans kurulusuna kirdirarak senet bedelinin bir kismim1 almasi amaciyla
diizenlenmektedir. Bu yol ile senedin vadesi gelen kadar, kisa vadeli bir finans
kaynagi elde edilmektedir (Kumkale, 2002:131). Hatir senedi, isletmenin
faaliyet alanindaki bir islem karsilig1 verilmemis olup, isletmeye ait gercek bir
bor¢la da iliskili degildir. Bu nedenle isletme tarafindan bodyle bir senet

imzalansa da, kayitlara gecmemesi gerekir.

Borg senetleri reeskontu: Bilanco tarihinde isletmenin senetli olan
borglarini tasarruf degeri ile degerlenmesini saglamak amaciyla, bor¢ senetleri
icin ayrilmig olan reeskont tutarlarimi izlemek icin kullanilan hesaptir. Pasif
diizenleyici karakterli bir hesap olmasi nedeniyle pasif i¢inde bulunmasina
ragmen siirekli alacak bakiyesi vermektedir. Hesaplanmis olan reeskont
tutarlar1 bu hesaba (422. Borg¢ senetleri reeskontu) bor¢ olarak, "642. Faiz
Gelirleri Hesabina" alacak olarak kaydedilmektedir. Bilango dénemini izleyen
donemde bu hesap "652. Reeskont Faiz Giderleri Hesabina" aktarilir ve

kapatilir.

Bor¢ senetlerine reeskont uygulamasina dair diizenleme V.U.K. 285.

Maddesinde ele alinmistir. Kanunda "Borg¢lar mukayyet degerleriyle
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degerlenir. (...) Vadesi gelmemis olan senede bagli alacaklar degerleme
gliniiniin  kiymetine irca olunabilir. Bu takdirde senette faiz nispeti
actklanmigsa bu nispet, actklanmamissa Cumhuriyet Merkez Bankasimin resmi
iskonto haddinde bir faiz uygulanir. Banka ve bankerler ile sigorta sirketleri
bor¢larint  Cumhuriyet Merkez Bankasimin resmi iskonto haddi veya
muamelelerinde uyguladiklar: faiz haddiyle, degerleme giinii kiymetine irca
ederler. Alacak senetlerini degerleme giiniiniin kiymetine irca eden miikellefler,
bor¢ senetlerini de aym gsekilde isleme tabi tutmak zorundadirlar” ifadeleri

kullanilmistir.

Reeskont uygulamasi i¢in dikkat edilmesi gereken noktalar su sekilde

siralanmaktadir (Demir, 2010);

e Bor¢ ve alacak senetlerinin reeskonta tabi tutulmasi miikelleflere
birakilmistir. Bununla birlikte, miikellefler alacak senetlerini reeskonta
tabi tutmalar1 durumunda, bor¢ senetlerini de reeskonta tabi
tutmalidirlar (V.U.K. Madde 285). Bor¢ senetlerini reeskonta tabi
tutmus olan miikelleflerin alacak senetlerini reeskonta tabi tutmalari
kendilerine birakilmistir. Alacak ve borg senetleri kismen reeskonta tabi

tutulamaz. Miikellefler reeskont islemlerini tiim senetlere yapmalidir.
e Hatir senetleri reeskonta tabi tutulmaz.

® Alinan veya verilen ceklerin reeskonta tabi tutulmasi ihtiyaridir. Fakat
ceklerin reeskonta tabi tutulmasinin yasal olmamasi nedeniyle bu
ceklere yonelik ayrilan reeskontlara, vergi matrahi hesaplanirken

dikkate alinmamalidir.

e Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan denetime tabi tutulan sirketlerin
reeskont islemi yapma zorunluluklar1 vardir. Bu isletmeler aldiklar1 ve
verdikleri ¢ekler icin de reeskont islemi yapmaktadirlar. Yukaridaki
maddede de aciklandigi gibi, denetim altinda bulunan isletmeler i¢in de
ceklerin reeskonta tabi tutulmasinin yasal olmamasi nedeniyle bu
ceklere yonelik ayrilan reeskontlara, vergi matrahi hesaplanirken

dikkate alinmamalidir.
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e Sigorta sirketleri, bankalar ve bankerler alacaklarint Merkez Bankasinin
resmi iskonto haddi ya da muamelelerinde uyguladiklar1 faiz haddi ile

reeskonta tabi tutmalidirlar.
e Reeskont islemi vergilendirme doneminin sonunda yapilmaktadir.

e Reeskont islemi sonunda ayrilan rakamlar hemen sonraki yilin ilk islem

giiniinde ters islemle kapatilacaktir.

e Alacak senetlerinin reeskontu, gelir tablosunda gider; bor¢ senetlerinin
reeskontu ise gelir kalemi olarak islem gormektedir. Fakat gelecek
donemin basinda bu hesaplar kapatilir ve Onceki yilda gidere islenen

kalemler gelire; gelire islenen kalemler ise gidere alinmalidir.

e 02.03.1995 tarih ve 22218 sayili Resmi Gazetede yaymlanmis olan 238
Sayili Vergi Usul Yasast Genel Teblig ile senetlere uygulanmasi
gereken reeskont islemleri ele alinmis ve uygulanacak islemler

belirtilmistir. Bu tebligde yer alan "Alacak Senetleri

e Borc Senetleri Reeskont Islemleri" baslikli C. Boliimii 122.3 Alacak

Senetlerine Reeskont Uygulamalar1 paragrafinda ifade edilmektedir.

Alinan depozito ve teminatlar: isletmelerin "326. Alinan Depozito ve
Teminatlar" hesabindaki alinma amaci belirtilmis olan depozito ve
teminatlarin, bir yildan uzun vadesi bulunan kisimlart bu hesapta (426. Alinan
Depozito ve Teminatlar Hesabinda) takip edilmektedir. Alinan depozito ve
teminatlar bu hesabin alacak kismina aktarilir. Geri verilen, hesaba sayilan,
geri verilmeyip bilanco tarihinde vadesi bir yildan az kalanlar bu hesabin
borcuna islenir ve "326. Alinan depozito ve teminatlar hesabina" aktarilarak
hesap kapatilir. 426. Alinan Depozito ve Teminatlar Hesab1 ile isletmenin
ticari faaliyet alaninda yapmis oldugu islemler nedeniyle almasi gereken
depozito ve teminatlar izlenmektedir. Bu depozito ve teminatlar nakit olarak
alinabilir veya daha farkli degerlerde olabilir. Isletme teminat olarak banka
teminat mektubu alirsa, bu teminat mektubu Nazim Hesaplarda izlenecegi icin

bu hesaba alinmamaktadir.

Diger ticari bor¢lar: Yukarida belirtilen hesap kalemleri igcerisinde yer

almayan ve bir yildan uzun vadeli ticari borclar bu hesapta (429. Diger Ticari
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Borglar Hesabr) takip edilmektedir. 429. Diger Ticari Bor¢lar Hesabr pasif
karakterli bir hesap olmasi nedeniyle her zaman alacak bakiyesi verir. Bu
hesaba bor¢ dogmasi halinde "329. Diger ticari bor¢lar Hesabina" aktarilmak

suretiyle bor¢ kaydedilmektedir. Bu hesap sifir bakiye vermektedir.
3.3. Ortaklara Borclar

Isletmelerin faaliyet gosterdigi alanlar disinda kalan islemler nedeniyle
ortaklara olan uzun vadeli borclar bu hesapta takip edilmektedir. Isletmenin
borglart igerisinde ortaklarla iligkili olmasina ragmen ticari bir islem sonucunda
meydana gelmesi durumunda bu borg¢ kisa vadeli ise 32. Ticari Bor¢lar hesap
grubunda, uzun vadeli bir bor¢ seklindeyse 42. Ticari bor¢lar hesap grubunda
takip edilmektedir. Pasif karakterli bir hesap olan 431. Ortaklara borglar hesabi
her zaman alacak bakiyesi verir. Yani borcun dogmasi durumunda hesaba
alacak olarak islenmektedir. Vadesi bir yildan az kalanlar "331. No'lu hesaba
aktarilmak suretiyle bor¢ olarak kaydedilmektedir. Sermaye sirketlerinde,
sirket ortaginin sirketten alacakli olmasi hali, sirket tarafindan kullanilan
fonlarin yani sirket sermayesinin bu ortak tarafindan karsilandigi anlamina
gelmektedir. Sermaye sirketlerinin kurulmasi esnasinda, ortaklara ait sermaye
taahhiidiiyle sermaye artirilmasi esnasinda yine ortaklar tarafindan artirilan
sermayenin taahhiidiinde ve O6denmesinde 331. veya 431. ortaklara borclar
hesabt kullanilmaz, 501. Odenmemis Sermaye Hesabr kullanilmalidir

(Akbulut, 2011:40).
Bu grup icerisinde yer alan hesaplar su sekildedir:

e 432, Istiraklere Borglar

433. Bagli Ortakliklara Borg¢lar

437. Diger Borg¢ Senetleri Reeskontu

438. Kamuya Olan Ertelenmis veya Taksitlendirilmis Borclar

436. Diger Cesitli Bor¢lar

Istiraklere bor¢lar: Isletmelerin faaliyet gosterdigi alanlar disinda kalan
islemler nedeniyle istiraklerine olan uzun vadeli bor¢lar bu hesapta takip

edilmektedir. Borcun dogmasi durumunda hesaba alacak olarak

43



kaydedilmektedir. Vadesi bir yildan az kalanlar "332. Istiraklere Borclar
Hesabina" aktarilmak suretiyle bor¢ olarak kaydedilmektedir.

Bagh ortakhklara borclar: Isletmelerin sermaye taahhiidiinden dogan
bor¢larinin diginda kalan ve faaliyet gosterdigi alanlar disinda kalan islemler
nedeniyle bagli ortakliklara olan uzun vadeli borglar bu hesapta takip
edilmektedir. Borcun dogmasi durumunda hesaba alacak olarak
kaydedilmektedir. Vadesi bir yildan az kalanlar "333. Bagh Ortakliklara

Borclar Hesabina" aktarilmak iizere borg olarak kaydedilmektedir.

Diger borc senetleri reeskontu: bilanco tarihinde isletmenin uzun
vadeli borg¢lar1 arasinda yer alan diger senetli borclarin degerlemesinin
saglanmasi amaciyla bor¢ senetleri i¢in ayrilmis olan reeskont tutarlari bu
hesapta izlenmektedir. Borcun dogmasi durumunda hesaba alacak olarak
kaydedilmektedir. Bilanco tarihi itibariyle vadesi bir yildan az kalanlar "337.
Diger Bor¢ Senetleri Reeskontu Hesabina" aktarilmak suretiyle bor¢ olarak

kaydedilmektedir.

Kamuya olan ertelenmis veya taksitlendirilmis bor¢lar: Isletmenin
kamuya vergi veya benzer diger borclarindan vadesinde ddenmeyen, ertelenen
ya da taksitlendirilen ve uzun vadede ddenecek olan kismi bu hesapta takip
edilmektedir. Bir yi1ldan uzun siireli vadeli olarak kamuya olan taksitlendirmeli
veya ertelenen borglar ve "368. Vadesi Ge¢mis, Ertelenmis veya
Taksitlendirilmis Vergi ve Diger Yiikiimliilikler Hesabindan" vadeleri bir
yildan uzun olan borglar hesaba alacak olarak kaydedilir. Vadeleri bir yildan
az kalanlar kisa vadeli yabanci kaynaklarda yer alan ilgili hesaplara aktarilarak

bu hesaba borg olarak kaydedilmektedir.

Diger Cesitli Borclar: Isletmelerin, ticari olmayan ve yukarida
bahsedilen hesaplarin kapsamina dahil edilmeyen diger bor¢lar bu hesapta
izlenmektedir. Borcun dogmast durumunda hesaba alacak olarak
kaydedilmektedir. Bilango tarihi itibariyle vadesi bir yildan az kalanlar "339.
Diger Cesitli Borclar Hesabina" aktarilmak suretiyle bor¢ olarak

kaydedilmektedir.
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3.4. Alinan Avanslar

Isletmeler tarafindan satis sozlesmeleri geregi veya farkli nedenlerden
dolay1 aldiklar1 ve uzun vadeli olan avanslar bu baglik altinda toplanmaktadir.

Avanslar siparis avanslari ve diger avanslar olarak ikiye ayrilmaktadir.
® 440. Alinan Siparis Avanslar
e 449. Alinan Diger Avanslar

Alinan siparis avanslar: Isletmelerin satis sozlesmelerine gore iiriin
veya hizmet karsiliginda, teslimat Oncesinde tahsil ettigi ve uzun vadeli
avanslar bu hesapta izlenmektedir. Alicilardan alinan avanslar bu hesaba alacak
olarak, vadesi bir yildan az olanlar "340. Alinan Siparis Avanslar1 Hesabina"

aktarilmak kaydiyla bu hesaba borg¢ olarak kaydedilmektedir.

Ahnan diger avanslar: Isletmenin almis oldugu ve yukaridaki avanslar
disinda kalan uzun vadeli avanslar bu hesapta izlenmektedir. Alicilardan alinan
avanslar bu hesaba alacak olarak, vadesi bir yildan az olanlar "349. Alinan
Diger Avanslar Hesabina" aktarilmak kaydiyla bu hesaba bor¢ olarak
kaydedilmektedir.

3.5. Borg¢ ve Gider Karsiliklar

Bilanco giiniinde ortaya c¢ikmakla birlikte tutarin net olarak
bilinemedigi ya da tutarin bilinmesine ragmen tahakkuk edecegi zamanin
bilinemedigi uzun vadeli bor¢ ya da giderler i¢in ayrilmig karsiliklar bu hesap
grubunda izlenmektedir. Bor¢ ve Gider Karsiliklar1 hesabinda bulunan karsilik
hesaplarmin aktifi diizenleyici niteligi yoktur (MYO Muhasebe, 2009). Bu
hesap grubundaki karsilik hesaplari ikiye ayrilmaktadir. Bunlar:

e 472. Kidem Tazminati1 Karsilig1
e 479. Diger Bor¢ ve Gider Karsiliklar

Kidem tazminati karsihgr: isletmenin belirleyece8i esaslara gore
ayrilmasi planlanan kidem tazminat karsiliklar1 bu hesapta takip edilmektedir.
Hesaplanan kidem tazminati karsilik tutarlarn ilgili gider hesaplarma borg
seklinde, bu hesaba ise alacak olarak kaydedilmektedir. Isletmeler muhasebe
islemlerini bilanco giiniinde hesaplar1 kapatacaklarmis gibi hazirlamalidirlar.

Bilango ilkeleri arasinda, isletmelerin biitiin yabanci kaynaklarinin kayit
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edilmesi gerekliligine yer verilmistir. Bununla birlikte Muhasebe Sistemi
Uygulama Tebligi kapsaminda yer verilen Muhasebenin Temel Kavramlari
arasinda “ihtiyatlilik” kavramindan bahsedilmektedir. Bu bilgiler 1s1ginda
isletmelerin bilango giiniinde Odenecekmis gibi hazirlik yaparak 6denmesi
muhtemel kidem tazminatlarini hesaplamalar1 ve hazir olmak {iizere karsilik
ayirmalart gerekmektedir. Kidem tazminatlar1 karsiligi igin iki tiir hesap
kullanmilmaktadir. Bir yillik siire icerisinde Odenmesi Ongoriilen kidem
tazminatlarina yonelik ayrilmis karsiliklar 372. Kidem Tazminati Karsilig
Hesabinda takip edilirken, bir yildan fazla siirede 6denmesi ongoriilen kidem
tazminatlart 472. Kidem Tazminati Karsiligi Hesabinda takip edilmektedir.
Sermaye piyasasinin denetimine tabi olan ortakliklarda kidem tazminatinin
hesaplanmasi ve karsiliginin ayrilmis olmasi mecburidir. Kidem tazminati
karsiliginin hesaplanmas: ileriye yonelik olup muhtemel bir giderle iliskili
olmas1 nedeniyle kanuna gore gider olarak nitelendirilemez. Bu yilizden kidem
tazminat karsiliklar1 "kanunen kabul edilmeyen gider" seklinde vergi matrahi
hesabinda ticari kazanca eklenmelidir. Kidem Tazminat1 Karsilig1 Hesab1 pasif

ozellikte bir hesap oldugu i¢in siirekli olarak alacak bakiyesi vermektedir.

Diger borg ve gider karsiliklari: Yukarida bahsedilen tazminat karsilig
disindaki uzun vadeli gider ve bor¢ karsiliklar1 bu hesapta izlenmektedir. Diger
gider karsiliklar1 veya borcun dogmasi halinde bu hesaba alacak olarak
islenirken, ilgili gider gruplarina da bor¢ olarak islenmektedir. Bilango tarihini
izleyen yilda 6denmesi beklenen bor¢ ve gider karsilik tutarlar1 bu hesaba borg
olarak kaydedilirken, "379. Diger Bor¢ Ve Gider Karsiliklar1 Hesabina" alacak
olarak kaydedilmektedir.

3.6. Gelecek Yillara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklar:

Bilanco tarihinden sonraki yildan bir sonraki bilango donemine ait pesin
tahsil edilen gelirlerden ve faaliyet donemine ait olmakla birlikte bir sonraki
bilanco doneminde 6denmesi planlanan giderleri ifade etmektedir (Atabey,
2006:446). Gelecek Yillara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklarina ait hesaplar
su sekildedir:

o 480. Gelecek Yillara Ait Gelirler

e 481. Gider Tahakkuklar
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Gelecek yillara ait gelirler: Bu hesapta isletmenin gelecek bilango
donemlerine ait olan ve pesin tahsil edilen gelirlerinin uzun vadeye yayilan
kisimlar1 izlenmektedir. Pesin olarak tahsil edilen gelirler bu hesaba alacak
olarak kaydedilmektedir. Kisa vadeli nitelik kazanan gelirler bu hesabin borcu

karsiliginda "380. Gelecek Aylara Ait Gelirler Hesabina" aktarilmaktadir.

Gider tahakkuklari: Belgeye dayali olup, gelecek yillarda ddenmesi
planlanan gider tahakkuklar1 bu hesapta izlenmektedir. Tahakkuk edilen
tutarlar ilgili gider ve zarar hesaplar karsilifinda bu hesaba alacak olarak
kaydedilmektedir. Bilanco tarihi itibariyle vadesi bir yildan diisiik olanlar "381.
Gider Tahakkuklart Hesabina" aktarilmak suretiyle bu hesaba bor¢ olarak
kaydedilmektedir.

3.7. Diger Uzun Vadeli Yabanc1 Kaynaklar

Isletmelerin kendi biinyelerinde tanimlanmayan ve vadesi uzun olan
yabanci kaynaklar bu gruba dahil edilmektedir. Diger Uzun Vadeli Yabanci

Kaynaklar kapsaminda yer alan hesaplar su sekildedir:
e 492. Gelecek Yillara Ertelenen veya Terkin Edilecek KDV
e 493. Tesise Katilim Paylari
e 499. Diger Cesitli Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar

Gelecek yillara ertelenen veya terkin edilen KDV: Bu hesaba
isletmelerin tegvikli yatirnm mallarini ithal ederken odemesi gereken ancak
O0demeyip, fiilen indirilmesinin miimkiin olacag: tarihe kadar ertelenmis olan
katma deger vergisini, imalat¢i1 tesebbiislerin imal ettikleri iiriinlerden ihrag
edilmek suretiyle ihracat¢ilara yapilan teslimler nedeniyle hesaplanan ve
diizenlenen fatura ve fatura yerine gecen belgelerde mevzuat geregi
ihracat¢ilardan tahsil edilmeyen ve tamaminin indirim konusu yapilmamasi
nedeniyle gelecek bilanco devrelerine kadar tecil olunan katma deger vergisi
kaydedilmekte ve izlenmektedir (Atabey, 2006:448). Bu hesap, bilanco
giiniinde "392. Diger Katma Deger Vergisi hesabi" ile iliskilendirilmek
kaydiyla kullanilip aymi hesap gibi islem gormektedir. (Halk Bankasi
A.S.,2007).
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Tesise katilma paylari: Isletmenin tesislerinden faydalanmak icin
liciincii sahislar tarafindan yatirilan tesis bedellerine katilim paylart bu
hesaplarda kayit edilerek izlenmektedir. Katilma paylarinin tahsil edilmesinde
bu hesaba alacak olarak kaydedilirken, tesisin faaliyet siiresine gore belirlenen
itfa tutarlar1 "649. Faaliyetle Ilgili Diger Gelir ve Karlar Hesabina" alinmak
kaydiyla bu hesaba bor¢ olarak kaydedilmektedir. Donem sonunda, alinan
paralarin deneme iliskin kismi gelirlere aktarilmaktadir (Halk Bankasi A.S.,

2007).

Diger cesitli uzun vadeli yabanci kaynaklar: Yukarida belirtilen
hesaplarin disinda kalan diger yabanci kaynaklar bu hesaplara kaydedilip takip
edilmektedir. Tahakkuk eden tutarlar bu hesaba alacak olarak
kaydedilmektedir. Bilango giinii itibariyle vadesi bir yildan az kalanlar "399.
Diger Cesitli Yabanci Kaynaklar Hesabina" aktarilmak suretiyle bor¢ olarak
kaydedilmektedir.
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4. BOLUM

KUR FARKLARININ BILANCOYA YANSIMASI VE ORNEK
UYGULAMA

Bu boliimde uzun vadeli yabanci kaynaklardan alinan bor¢lardan dogan
kur farklarinin muhasebelestirilmesi incelenecektir. Yapilan incelemede hem
VUK’a hem de TMS’ye gore ne sekilde degerlendirilmesi ve muhasebelesmesi
gerektiginden bahsedilerek, bilancoya nasil yansidigina bakilacaktir. Bu
baglamda incelenen ornek olayda havayolu firmasi baz alinacak olup yolcu

tasimacilig1 yapan firmalarin muhasebe kayitlarindan bahsedilecektir.

Havayolu firmalarinda muhasebe kayitlar1 diger sektorlerde faaliyet
gosteren firmalara kiyasla bazi farkliliklara sahiptir. Faaliyet konusu geregi
yolculara kesilen ugak bileti, hizmet amagh alinan duran varliklar, firmaya ait
duran varliklara ve satmis olduklar1 yolcu biletlerine yapilan sigorta bedelleri
stirekli olarak tartismalara konu olmustur. Bu durumu Orneklerle agiklamak
gerekirse, havayolu firmasinin almis oldugu bir ucagin demirbas olarak mi
kaydedilecegi yoksa ticari mal olarak mu goriilecegi konusunda tartismalar
yasanmustir. Bir diger sorun ise acenteler tarafindan satilan yolcu biletlerinin
nasil muhasebelestirilecegi konusu tartisma konusu olmustur. Bu durumlara
aciklik getirmek amaciyla Vergi Usul Kanununda bazi maddeler eklenmistir.

Bunlardan bazilarinmi su sekilde siralayabiliriz;

e (1.07.2016 tarihinden itibaren yiiriirlii§e girecek olan 462 Sira Nolu
Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi ile seyahat acenteleri tarafindan
satis1 yapilan yolcu biletlerinin diizenlemesini kapsamaktadir.

® Benzer bir diger madde ise 257. Maddedir.

e 213. Madde, 227. Madde ve 334. Madde de benzer konular

kapsamaktadir.

S6z konu bu maddeler ve diger maddeler ile genel olarak uygulamasini
kapsayan bir monografi caligmasi yapilarak konu 4.1 nolu baslikta
incelenecektir. Calismada resmi doviz kuru kullanilmistir. Calismada baz

alinan resmi doviz kurlar1 ek-1"de tablo halinde verilmistir.
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4.1. MYC Havaciik Monografi Calismasi

04 Ocak 2010 Tarihinde daha Onceden fizibilitesi yapilmis MYC
Havacilik AS. 856.000.000,00.- TL sermaye ile kurulmus ve ayn1 giin Sermaye

Taahhiit 6demeleri bankaya yapilmistir.
4.1.1. MYC Havacilik Sigorta Gideri Muhasebelestirilmesi

MYC havayolu firmasinin yaptirmis oldugu 5 (bes) yillik sigortanin
bedelinin muhasebe kayitlarini inceleyelim. Firmanin 5 (bes) yillik sigorta
bedeli olarak 6.000 TL, yillik ise 1.200 TL 6dedigini varsayarsak, muhasebe
kaydi Tablo 1’deki gibi gerceklestirilmektedir.

Tablo 1: Sigorta Tahakkuk Kaydi

180-GELECEK AYLARA AIT GIDERLER 1.200,00 TL
-2017 yili (12 Aylik) sigorta gideri
280-GELECEK YILLARA AiT GIDERLER 4.800,00 TL
-2018, 2019, 2020 ve 2021 yillar1 sigorta gideri (48 Ay)

329-DiGER TiCARi BORCLAR 6.000,00 TL

2017

-Y Sigortacilik
Sigorta Tahakkuk Kaydi (60 Aylik)

Gelecek aylara ve yillara yonelik olarak yapilan islemlerde yevmiye
kayitlarinda yapilan islemin hangi aylara ait oldugu veya kac¢ ay1 kapsadigi
aciklama kisminda belirtilmelidir. Bu islemde toplam 60 aylik sigorta bedeli
tahakkuk etmistir. S6z konusu giderin 12 aylik kism1 bu yila ait oldugu icin
gelecek aylara, diger 48 Aylik kismi (2018, 2019, 2020, 2021 yillar) gelecek

yillara yansitilmistir.

2018 yilina gelindiginde ise Tablo 2’de yer alan tahakkuk kaydi
gerceklestirilmektedir. Yine bu islemde 12 aylik gider tahakkuk ettigi icin
aciklama kisminda 12 aylik oldugu belirtilmistir.

Tablo 2: 2018 Sigorta Tahakkuk Kaydi

180-GELECEK AYLARA AiT GIDERLER 1.200,00 TL
-2018 yil1 sigorta gideri (12 Aylik)

280-GELECEK YILLARA AiT GIDERLER 1.200,00 TL

2018

-2018 yil1 sigorta gideri (12 Aylik)

2018 y1l1 Sigorta Tahakkuk Kaydi (12 Aylik)
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Muhasebenin donemsellik ilkesi dogrultusunda s6z konusu 12 aylik
giderlerin aylar yani donemleri geldiginde ayhk olarak
muhasebelestirilmektedir (virman yapilmaktadir). Firmanin yapmis oldugu bu
sigorta gideri 3 (ii¢) aylik donemlerde gecici vergi matrahina eklenmektedir.
Firmamiz hava yolu firmasi oldugu i¢in yani hizmet sektoriinde faaliyet
gosterdiginden dolay1 sigorta gideri 740 nolu Maliyet Hizmet Uretim hesabina
aktarilmaktadir. Muhasebenin donemsellik ilkesi geregi donemi gelen sigorta

yapilan aylik kayitlar1 Tablo 3’teki gibi gerceklesmektedir.

Tablo 3: 2018 Sigorta aylik kayd: 6rnegi

740-HiZMET URETIM MALIYETi 100,00 TL
180-GELECEK AYLARA AiIT GIDERLER 100,00 TL

31.03.2018

2018 Sigorta aylik kaydi

Hava yolu firmalari i¢in bir diger 6nemli konu ise almis olduklar1 hava
tasitlaridir. Muhasebelestirme konusunda tartisma konusu olan bir durum
olarak karsimiza c¢ikmaktadir. Hava yolu firmalarinin satin almis olduklar
ucaklar1 153- Ticari Mallar Hesabinda takip etmek miimkiin degildir. Bunun
nedeni ise hava yolu firmalar1 almis olduklar1 ucaklar1 satmamakta ve ticari
faaliyetleri kapsaminda kullanmaktadirlar. Ancak bu durumu basta yer
hizmetlerinde ve benzer bir¢ok islemde kullanilan araglarla aym kategoride de
diisinmemek gerekmektedir. Bir hava yolu sirketi i¢in ugak aslinda iiretimin
gerceklestirildigi  yerdir, tpki {iretim yapilan bir fabrika  gibi
degerlendirilmektedir. Bu baglamda degerlendirildiginde 253 nolu Tesis
Makine ve Cihazlar Hesabinda takip etmek daha dogru goriinmektedir. Fakat
kullanim amagclarina goére boliimlendirildiginde 254 nolu Tasitlar Hesabi i¢in
yaptig1 aciklamaya bakildiginda ise “Ulastirma sektoriinde hizmet iiretimi

’»

amacwyla kullamimda olan tiim tasit araclart da bu hesapta izlenir.” ibaresi
acikca goriilmektedir. Ayrica yine ayni tebligde “Ancak, ulastirma sektoriinde
ana iiretimde kullanilan tasit araglarimin toplam tutart bilango dipnotlarinda
gosterilir.” ibaresi kullanilmistir. Bu durum da ise 254 nolu Tasitlar Hesabinda
takip edilmesi daha dogru kabul edilmektedir. Benzer durum gemicilik ve

karayolu yolcu tasimaciligl icin de gecerlidir.
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Bu duruma o6rnek vermek gerekirse, X hava yolu firmasinin
150.000.000 TL (KDV dahil) degerinde bir ucak aldigini ve bedelini pesin
odedigini varsayarsak, muhasebe kayitlar1 Tablo 4’de verilmistir (KDV orani

%18’ dir)

Leasing soOzlesmesi ile kiralanan hava tasitlarindaki durum ise,
sozlesmeye dayali saglanan yabanci kaynak vade durumuna gore bilangonun
pasifinde uzun ve kisa vadeli yabanci kaynaklar kisminda yer almakta olup,
kiralanan varlik ise bilanconun aktifinde duran varliklar sinifinda 260 Haklar
kaleminde yer alir. Satin alma durumunda KDV oram1 % 18 iken kiralama

durumunda KDV oran1 % 1°dir.

Tablo 4: X Havayolu Ucgak Alis Kayd1

254- TASITLAR HESABI 127.118.644,00TL
191-INDIRILECEK KDV 22.881.356,00 TL
102-BANKALAR HESABI 150.000.000,00 TL

Kanunlar kapsaminda nakit oran sinir1 7.000 TL’ye sabitlenmistir.
7.000TL ve iizeri islemlerde yapilan 6demelerin nakit yerine diger 6deme
yontemlerinden (banka havalesi, ¢ek vb.) birinin tercih edilmesi gerekmektedir.
Ornegimizdeki toplam tutar150.000.000 TL (KDV dahil) oldugu igin 6deme
sekli Bankalar olarak kullanilmistir.

4.1.2. MYC Havacilik Demirbas Alim Kaydi ve Fizibilite Calismasi

Tiirkiye, havayolu ulagtirma hizmetlerinde payini giderek biiyiiten bir
iilkedir. Havacilik ulastirma hizmetlerinde, orta ve uzun vadede beklenen
gelismeler dikkate alinarak uygun politikalarin olusturulmas: ve sektoriin
saglikli faaliyetini saglayacak ortamin hazirlanmasi gerekmektedir. Yolcu
tastma sirketlerinin  sektorde Oncii durumundaki kuruluslari, sinirl
sermayelerini verimli kullanmak amaciyla maddi duran varliklarinda yer alan
ara¢ tedariklerinde c¢oklukla kiralama (leasing) yolunu tercih etmektedirler
(Onder, 2007). Tiirk Hava Yollar1 (THY) gibi kiralama islemi yapmayan

firmalar satin alma yolunu tercih etmektedirler.

Daha 6nceden On sozlesmeleri yapilmis olan 7 adet BOEING (B737-
800 tipi) yolcu ugagi tanesi 70.000.000,00.-USD bankadan nakit &deme
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yapilarak teslim alinmis ve firma 04 Ocak 2010 tarihi itibariyle faaliyetlerine
baglamistir. (04/01/2010 - 1,4800TL / USD Kuru)

Not: Her bir ucak 24 saatte 4 sefer yapacak sekilde 7 ayri i¢c hat
tizerinden ucus yapacak ve 30 giin/AY esasina gore ucuslar planlanmis 1 ugak
189 yolcu kapasiteli olup ortalama %90 doluluk oran1 ve ortalama 150 TL bilet
fiyat1 ile fizibilite calismasi ve organizasyon planlamasi yapilmistir.

04 Ocak 2010 tarihi itibariyle MYC HAVACILIK AS.nin Acilis /
Faaliyet baglangic1 Bilancolar1 Tablo 5 ve Tablo 6’daki gibidir.

Tablo S: Acilis Bilancosu-2010 (VUK’a gore)

V.U.K. - 04.01.2010 - ACILIS BILANCOSU

AKTIF PASIF
VARLIKLAR KAYNAKLAR
Donen Varhklar Kisa Vad.Yabanci Kaynaklar 0,00
Nakit Ve Benzerleri 264.000,00
KDV 130.536.000,00

Uzun Vad. Yabanci Kaynaklar 0,00

Duran Varhklar
Maddi Duran Varliklar  725.200.000,00 | OZKAYNAKLAR
Sermaye 856.000.000,00

Toplam 856.000.000,00 Toplam 856.000.000,00
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Tablo 6: Acilis Bilancosu-2010 (TMS’ye gore)

T.M.S. - 04.01.2010 - ACILIS BILANCOSU

AKTIF PASIF
VARLIKLAR KAYNAKLAR
Doénen
Varliklar Kisa Vad.Yabanci Kaynaklar 0,00
Nakit Ve Benzerleri 264.000,00
KDV 130.536.000,00

Uzun Vad. Yabanci

Kaynaklar 0,00
Duran
Varhiklar
Maddi Duran
Varliklar 725.200.000,00 | OZKAYNAKLAR

Sermaye 856.000.000,00
Toplam 856.000.000,00 Toplam 856.000.000,00

31/12/2010 tarihinde firma % 85 doluluk orami ortalama 135TL bilet

fiyat1 ile faaliyetlerini tamamlamis olup gelir tablosu ve Bilancolart asagidaki

gibidir. (31/12/2010 1,5365 TL / USD Kuru)

Tablo 7: Yilsonu Gelir Tablosu-2010 (VUK’a gore)

GELIR TABLOSU (V.U.K) - 31/12/2010

Satis Gelirleri
Satiglarin Maliyeti (-)
Briit Kar

Pazarlama Satis ve
Dagitim Gid. (-)

Genel Yonetim Gid. (-)
Faaliyet Kar1

Yeniden Degerleme
Finansman Gid. (-)
Vergi Oncesi Kar
Ertelenmis vergi

Vergi Yiikiimliiligi %20
Net Kar

Not :

437.225.040,00
292.940.776,80
144.284.263,20

36.071.065,80
81.537.766,45
26.675.430,95

26.675.430,95
5.335.086,19

21.340.344,76
% 10 normal amortisman uygulanmustir.

33%

6%
0,00
0,00

5%

donem amortisman gideri 72.520.000,00 TL' dir.
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Tablo 8: Yilsonu Gelir Tablosu-2010 (TMS’ye gore)

GELIR TABLOSU (T.M.S) - 31/12/2010

Satis Gelirleri
Satiglarin Maliyeti (-)
Briit Kar

Pazarlama Satis ve
Dagitim Gid. (-)

Genel Yonetim Gid. (-)
Faaliyet Kar1

Yeniden Degerleme
Finansman Gid. (-)
Vergi Oncesi Kar
Ertelenmis vergi

Vergi Yiikimliilugi %20
Net Kar

Not :

437.225.040,00
292.940.776,80
144.284.263,20

36.071.065,80
83.230.716,45
24.982.480,95
16.929.500,00
0,00
41.911.980,95
3.047.310,00
5.335.086,19
33.529.584,76

% 10 normal amortisman uygulanmustir.

33%

6%

8%

donem amortisman gideri 74.212.950,00TL'dir.

Maddi Duran Varliklar' in net bugiinkii degeri hesaplanmustir.

7 ucak 69.000.000 USD 483.000.000,00 | USD
1USD =1,5365 742.129.500,00 | TL
Degerleme farki  16.929.500,00 | TL
Amortisman 74.212.950,00 | TL

Tablo 9: Kapanis Bilancosu-2010 (VUK’a gore)

V.UK. -31.12.2010 - KAPANIS BILANCOSU

AKTIF PASIF
VARLIKLAR KAYNAKLAR
Donen Varhklar Kisa Vad.Yabanci Kaynaklar 0,00
Nakit Ve Benzerleri 94.124.344,76
KDV 130.536.000,00
Uzun Vad. Yabanci Kaynaklar 0,00
Duran Varhklar
Maddi Duran Varliklar  725.200.000,00 | 0ZKAYNAKLAR
Birikmis Amortisman(-) -72.520.000,00 | Sermaye 856.000.000,00
Donem Kari 21.340.344,76
Toplam 877.340.344,76 | Toplam 877.340.344,76
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Tablo 10: Kapanis Bilancosu (TMS’ye gore)

T.M.S. - 31.12.2010 - KAPANIS BILANCOSU

AKTIF PASIF
VARLIKLAR KAYNAKLAR
Donen Varhklar Kisa Vad.Yabanci Kaynaklar 0,00
Nakit Ve Benzerleri 94.124.344,76
KDV 130.536.000,00

Uzun Vad. Yabanci Kaynaklar 0,00
Duran Varhklar Ertelenmis vergi 3.047.310,00
Maddi Duran Varliklar ~ 742.129.500,00 | OZKAYNAKLAR

-74.212.950,00 | Sermaye 856.000.000,00

Do6nem Kari 33.529.584,76

Toplam 892.576.894,76 | Toplam 892.576.894,76

Dipnot: V.U.K ve T.M.S' ye gore hazirlanmis olan bilanco toplamlari
arasinda bulunan 15.236.550,00 TL'lik fark Degerleme farki - degerleme

farkinin amortismanindan kaynaklanmaktadir.

16.929.500,00-1.692.950,00=15.236.550,00.-TL seklinde

hesaplanmaktadir.

31.12.2010 donemine miiteakip sirket yonetim kurulu 02/01/2011 Pazar
giini 2010 yili faaliyetlerini degerlendirmek iizere sirket merkezinde
toplanmislardir. MYC HAVACILIK A.S. Ceo'su Alper Bey, Firma Sahibi olan
Bekir Beye, VUK'na gore 21.340.344,76 TL TMS' ye gore ise 33.529.584,76
TL net kar ettiklerini mevcut durum itibariyle de banka hesaplarinin
bakiyesinin 94.124.344,76 TL oldugunu aktarmistir. Bekir Bey ise resmi olarak
ne kadar net kar elde ettiklerini anlayamamigstir. Ancak sirket sermayesinin
%10'undan daha fazla meblagin banka hesaplarinda oldugunu anlamistir. Bu
duruma istinaden yeni yatirim kararlar1 alarak piyasadaki paylarini biiyiitmek
amaciyla caligmalar yapmak i¢in adimlar atmiglardir. Firma sahibi Bekir Bey
en biiyiik rakipleri olan XYZ Havaciligin sektorden cekilmek iizere oldugunu
bilmektedir. Ayrica bu firmanin elinde bulunan 7 (yedi) adet ayn1 marka ve
model olan ucaklarin satmak istediklerini bilmektedir. Fakat MYC Havaciligin

7 (yedi) adet ucak daha alabilecek yeterli sermayesi mevcut degildir.

Yeni alimacak bu ucaklar i¢in yeni ugus hatlarn hazirdir. Firma Sahibi
Bekir Bey ve Firma Ceo’su Alper Bey, rakip firmanin 7 (yedi) adet ugagini
almak i¢in yeni finansman yollarimi diisiinmeye baslamislardir. Piyasada TL

faiz oranlar1 %14'tiir. (TCMB 2014 reeskont oran1 %)

56



Boeing (B737-800) ugak 69.000.000,00.- USD x 7 Adet = 483.000.000,00
483.000.000,00- USD x doviz kuru 1,5365 = 742.129.500,00 TL
742.129.500,00 TL + % 18 KDV = 875.712.810,00.-TL.
Firmanin toplam 875.712.810,00.-TL Finansman ihtiyac1 olugsmaktadir.

875.712.810,00 TL' nin piyasa kosullarina gore 1 yillik faizi (%14)
122.599.793,40 TL etmektedir. Firma mevcut yapisi ile bulunacak finansmanin
faizini bile odeyecek finansal yapida degildir. Bekir Bey firmasinin mevcut
faiz yiikiinii kaldiramayacagin diisiinmektedir ancak, Firmanin CEO’su Alper

Bey, yakin zamanda Yurtdis1 bir finans kurulusunun 10 adet ugaga kadar

LIBOR +2 USD faiz orani ile kredi verdiklerini bilmektedir.

LIBOR %1 + 2 =3% faiz orani ile 10 y1l vadeli kredi icin hesaplamaya
koyulurlar, Boeing (B737-800) ucak 69.000.000,00.- USD x 7 Adet =
483.000.000,00.-USD,

483.000.000,00.- USD + %18 KDV = 569.940.000,00.- USD
569.940.000,00.- USD % 3 yillik faiz tutari
17.098.200,00 USD x 1,5365 = 26.271.384,30 TL yapmaktadir.

Firmanin filosuna 7 ucak daha eklemesi durumunda mevcut cirosu ve
karliligr 2 katna cikacaktir. MYC HAVACILIK AS. Hem bu faiz yiikiini

kaldirabilecek hem de 10 yil vade ile anapara 6demelerini yapabilecektir.

Bekir Bey telefona sarilir ve rakip firma ile telefonda goriiserek
prensipte 7 adet ucagi almak icin anlasilir. 3.1.2011 Pazartesi Giinii firma
Ceo’su Alper Bey ihtiyact olan finansman i¢in X finans kurumundan talep

ettigi kredi geri 6deme plan1 asagidaki gibidir.
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Tablo 11: X Finans Kurumu - 2 Y1l Anapara Odemesiz
Yillik Faiz Oranli USD Kredi Geri Odeme Plani1 ($)

12 Y1l Vadeli %3

ANAPAR .
YIL TARIH AIT%I;Q)RA FAiZ TOPLAM A (")I;?IfZ&I\EIZESi KALAN
ODEMESI

KREDI 3 Ocak 2011
ACILIS Pazartesi 569.940.000 0,00 0,00 0,00 0,00  569.940.000

2011 31 Aralik
YILI 2011 569.940.000  17.098.200  587.038.200 0,00 17.098.200  569.940.000

Cumartesi

2012 31 Aralik
YILI 2012 Pazartesi 569.940.000  17.098.200  587.038.200 0,00 17.098.200  569.940.000

2013 31 Aralik
YILI 2013 Salt 569.940.000  17.098.200  587.038.200 56.994.000 17.098.200  512.946.000

2014 31 Aralik
YILI 2014 512.946.000  15.388.380  528.334.380 56.994.000 15.388.380  455.952.000

Carsamba

2015 31 Aralik
YILI 2015 455.952.000 13.678.560 469.630.560 56.994.000 13.678.560  398.958.000

Persembe

2016 31 Aralik
YILI 2016 398.958.000 11.968.740  410.926.740 56.994.000 11.968.740  341.964.000

Cumartesi

2017 31 Aralik
YILI 2017 Pazar 341.964.000 10.258.920  352.222.920 56.994.000 10.258.920  284.970.000

2018 31 Aralik
YILI 2018 Pazartesi 284.970.000 8.549.100  293.519.100 56.994.000  8.549.100  227.976.000

2019 31 Aralik
YILI 2019 Sals 227.976.000 6.839.280 234.815.280 56.994.000  6.839.280 170.982.000

2020 31 Aralik
YILI 2020 170.982.000 5.129.460 176.111.460 56.994.000  5.129.460 113.988.000

Persembe

2021 31 Aralik
YILI 2021 Cuma 113.988.000 3.419.640 117.407.640 56.994.000  3.419.640 56.994.000

2022 31 Aralik
YILI 2022 56.994.000 1.709.820 58.703.820 56.994.000  1.709.820 0,00

Cumartesi
TOPLAM 128.236.500 569.940.000  128.236.500 0,00

03/01/2011 giinii uzun vadeli yabanci para biriminden olusan kredi

kullanimi yapilir, 7 adet ugak icin aym giin satic1 firmaya para transferi yapilir,

USD/TL kuru 1,5465" tir. 03/01/2011 tarihi itibariyle MYC HAVACILIK AS.'

nin 7 adet maddi duran varlik alimi sonrasi, Ag¢ilis / Faaliyet baslangici

Bilangolar1 Asagidaki Gibidir.

Tablo 12: Banka Kredisi Tahakkuk Kaydi

Tarih

102-BANKALAR

180- GELECEK AYLARA AiT GIDERLER

280- GELECEK YILLARA AIT GIDERLER
400-UZUN VADELI BORCLAR
400-UZUN VADELI BORCLAR

569.940.000,00.-USD  1,5465 KUR Kredi
Kullanim Tahakkuk Kayd1

881.412.210,00 TL

26.442.366,30 TL

171.875.380,95 TL

881.412.210,00 TL

198.317.747,25 TL
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Tablo 13: Acilis Bilangosu-2011 (VUK’a gore)

V.U.K. - 03.01.2011 - ACILIS BILANCOSU

AKTIF PASIF
VARLIKLA

R KAYNAKLAR

Donen Varhklar Kisa Vad.Yabanc1 Kaynaklar 0,00

Nakit Ve Benzerleri
KDV

Gelecek Aylara Ait Faiz

Duran Varhklar

94.124.344,76
264.988.710,00

26.442.366,30

1.472.159.500,0

Uzun Vad. Yabanci
Kaynaklar

X Finans Kurumu USD-
Anapara

X Finans Kurumu USD-Faiz

881.412.210,00
198.317.747,25

Maddi Duran Varliklar 0| OZKAYNAKLAR

Birikmis Amortisman(-)  -72.520.000,00 | Sermaye 856.000.000,00

Gelecek Yillara Ait Faiz ~ 171.875.380,95 | Ge¢cmis Y1l Karlart 21.340.344,76
Donem Kari 0,00

Toplam 1.957.070.302,01 Toplam 1.957.070.302,01

Tablo 14: Acilis Bilangosu-2011 (TMS’ye gore)

T.M.S. - 03.01.2011 - ACILIS BILANCOSU

AKTIF PASIF
VARLIKLA

R KAYNAKLAR

Donen Varhklar Kisa Vad. Yabanci Kaynaklar 0,00

Nakit Ve Benzerleri
KDV

Gelecek Aylara Ait Faiz

94.124.344,76
264.988.710,00

26.442.366,30

Uzun Vad. Yabanc
Kaynaklar

X Finans Kurumu USD-
Anapara

X Finans Kurumu USD-Faiz

881.412.210,00
198.317.747,25

Ertelenmis Vergi 3.047.310,00
Duran Varhklar
1.489.089.000,0
Maddi Duran Varliklar 0| OZKAYNAKLAR
Birikmis Amortisman(-) -74.212.950,00 | Sermaye 856.000.000,00
Gelecek Yillara Ait Faiz ~ 171.875.380,95 | Ge¢cmis Y1l Karlari 33.529.584,76
Do6nem Kari 0,00
Y.degerleme farklari
Toplam 1.972.306.852,01 | Toplam 1.972.306.852,01
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2011 faaliyet doneminin sonuna gelindiginde filoya yeni katilan 7 ucak
ile beraber toplamda 14 ucak benzer ayni hatlarda ucuslarin1 gerceklestirmis
olup, doluluk oranlar1 %90'a ¢ikmis bilet satis fiyatlar1 da ortalama %10 artis
gostererek 148,50 TL olarak gerceklesmistir. (2011 yii TUFE oram %
10,45'tir). 30/12/2011 tarithinde TL/USD kuru bir onceki yila gore %22,85 artis
gostermis ve 1 USD = 1,8876 TL olmustur.

Tablo 15: Gelir Tablosu-2011 (VUK’a gore)

GELIR TABLOSU (V.U.K) - 31/12/2011 |

Satis Gelirleri 1.018.477.152,00
Satiglarin Maliyeti (-) 682.379.691,84
Briit Kar 336.097.460,16 | 33%

Pazarlama Satis ve

Dagitim Gid. (-) 84.024.365,04
Genel Yonetim Gid. (-) 168.222.041,26
Faaliyet Kart 83.851.053,86 | 8%
Yeniden Degerleme 0,00
Finansman Giderleri (-)

Faiz Gideri 26.442.366,30

Kur Farki Zarar 238.148.004,15
Vergi Oncesi Kar -180.739.316,59

Ertelenmis vergi

Vergi Yiikiimliiligi %20 0,00
Net Zarar -180.739.316,59 | 18%
Not: % 10 normal amortisman uygulanmustir.

donem amortisman gideri 147.215.950,00 TL'

dir.
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Tablo 16: Gelir Tablos1-2011 (TMS’ye gore)

GELIR TABLOSU (T.M.S) -

31/12/2011

Satis Gelirleri

Satiglarin Maliyeti (-)

1.018.477.152,0
0

682.379.691,84

KUR FARKI HES.
TABLOSU

Kredi anapara USD
USD

Kur

TL

TUTAR

TUTAR
569.940.000,00
1,8876

1.075.818.744,00

Briit Kar 336.097.460,16 | 33% Anapara Bilango degeri 881.412.210,00
Anapara Kur 194.406.534,00
farki zarari

Pazarlama Satis ve

Dagitim Gid. (-) 84.024.365,04 Erngl faiz 128.236.500,00

Genel Yonetim Gid. (-)  216.342.421,26 USD kur 1,8876

. TL

Faaliyet Kar1 35.730.673,86 | 4% TUTAR 242.059.217,40
Faiz Bilango degeri 198.317.747,25

Yeniden Degerleme 307.906.200,00 f:lf; Kor P9 43.741.470,15

Finansman Giderleri 0,00 Toplam kur 238.148.004,15

(-) zararl

Faiz Gideri 26.442.366,30

Kur Farki Zarar 238.148.004,15

Vergi Oncesi Kar 79.046.503,41

Ertelenmis vergi 15.809.300,68

Vergi Yukiimliliigii

%20 0,00

Net Kar 63.237.202,73 | 6%

Not: % 10 normal amortisman

uygulanmistir.

donem amortisman gideri
195.336.330,00 TL' dir.

Maddi Duran Varliklar'in net bugiinkii degeri hesaplanmistir.

14 ugak 68.000.000 USD
1 USD =1,8876
Degerleme farki
Amortisman

952.000.000,00 | USD
1.796.995.200,00 | TL
307.906.200,00 | TL

195.336.330,00 | TL

Onemli Not: Isletme Kullanmis oldugu krediyi eger nakit ihtiyacinda degil de

varlik alimlarindan dolayr kullandigi durumda ilk yil finansman maliyetleri

varligin maliyetine eklenmesi gerekmektedir. Diger donemlerde ise donemin

finansman maliyetine kaydedilebilmektedir. Bu Ornekte ki asil vurgulanmak
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istenen konu yillara sair yabanci kaynaklarin kur farklarimin yansimasi

oldugundan dolay1 bu husus dikkate alinmamaistir.

Tablo 17: Kapanis Bilangosu-2011 (VUK a gore)

V.U.K. - 31.12.2011 - KAPANIS BILANCOSU

AKTIF PASIF
VARLIKLAR KAYNAKLAR
Donen Varhklar Kisa Vad.Yabanc1 Kaynaklar 0,00

Nakit Ve Benzerleri
KDV

Gelecek Aylara Ait
Faiz

Duran Varhklar
Maddi Duran Varliklar
Birikmis Amortisman
)

Gelecek Yillara Ait
Faiz

Toplam

255.007.512,17
264.988.710,00

0,00

1.472.159.500,00
219.735.950,00

209.784.655,08

1.982.204.427,25

Uzun Vad. Yabanci
Kaynaklar

X Finans Kurumu USD-
Anapara

X Finans Kurumu USD-Faiz

OZKAYNAKLAR
Sermaye

Gecmis Yil Karlar
Do6nem Kari
Donem Zarari
Toplam

1.075.818.744,00
209.784.655,08

856.000.000,00

21.340.344,76
0,00
-180.739.316,59
1.982.204.427,25

Tablo 18: Kapanis Bilangosu-2011 (TMS’ye gore)

T.M.S. - 31.12.2011 - KAPANIS BILANCOSU

AKTIF PASIF
VARLIKLA KAYNAKLA

R R

Donen Varhklar Kisa Vad.Yabanci Kaynaklar 0,00

Nakit Ve Benzerleri
KDV

Gelecek Aylara Ait
Faiz

Duran Varhklar

Maddi Duran Varliklar
Birikmis Amortisman(-

)
Gelecek Yillara Ait
Faiz

Toplam

255.007.512,17
264.988.710,00

0,00

1.796.995.200,0
0

-269.549.280,00

209.784.655,08

2.257.226.797,25

Uzun Vad. Yabanci
Kaynaklar

X Finans Kurumu USD-
Anapara

X Finans Kurumu USD-Faiz
Ertelenmis Vergi

OZKAYNAKLAR
Sermaye
Gecmis Y1l Karlart

Do6nem Kari
Toplam

1.075.818.744,0
0
209.784.655,08
18.856.610,68

856.000.000,00

33.529.584,76
63.237.202,73
2.257.226.797,25

2011 donem sonu itibariyle, MYC HAVAYOLU AS.nin VUK ve

TMS’ye gore hazirlanmis olan, gelir tablolar1 ve Bilangolar1 incelendiginde,
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e VUK'a gore 180.739.316,59.- TL zarar ettigi ve kurumlar vergisi
tahakkuk etmedigi,
e TMS gore ise 63.237.202,73.- TL kar ettigi gozlenmektedir.

Ancak Kurumlar vergisi tarh1 VUK esaslarina gore yapildigi icin yine
kurumlar vergisi tahakkuk ettirilmemistir. Her iki bilangoya bakildiginda ise
nakit ve benzeri 255.007.512,17 TL donen varlik oldugu ve her iki gelir
tablosuna da bakildiginda Faaliyet kar1 oldugu gozlemlenmektedir. Iki tablo
arasindaki zit olan kar/zarar durumunun sebebi kullanilan uzun vadeli doviz
kredisinin kur artisindan kaynaklanan degerleme zararindan meydana geldigi
goriilmektedir. Her iki gelir tablosunda da kur zarar1 olmasina karsin, VUK
bilanco ve gelir tablosunda kanun geregi duran varliklar degerlenmemis TMS
bilango ve gelir tablosunda duran varliklar degerlemeye tabi tutuldugu icin
TMS gelir tablosu ve bilancosunda kur zararlar1 ve pozitif degerleme farklar

birbirini noturler durumdadir.

Uzun vadeli kaynak kullanimlarindan dogan kur farklarindan otiirii
faaliyet karlar1 pozitif olan ticari isletmeler negatif veya pozitif yonde kur
farklarinin VUK geregi gelir tablosu ve bilancolara kir ya da zarar olarak
yansitildiginda ya asirt zarar ederek hi¢ vergi ddememekte ya da asiri kar
ederek planlanmayan yiiksek bir vergi yiikii ile kars1 karsiya kalmaktadirlar.
Tiirkiye’de gecmis yil kur seyirlerine bakildiginda ara donemlerde kur
diisiisleri olsa dahi uzun vadeli bakildiginda gézde para birimleri (Avrupa ve
Amerika) hep yiikselis trendinde olup faaliyetsel olarak karli olan firmalarin
kur zarar1 ettiginden aslinda tarh etmesi gereken vergilerin de tarh etmedigi ve

hazinenin vergi ziyanina ugradigi da tespit edilmektedir.

Bu tezin 6neri konusu olarak ise daha 6nceki sigorta (5 yil siireli) gideri
muhasebe kaydimi hatirlatarak ayn1 mantigin kur degerleme yonteminde de
kullanilabilecegini, yillara yaygin uzun vadeli kredilerin gelecek yillara ait
anapara ve faizlerinin kur farklarinin yine hesaplanmasinmi fakat sadece i¢inde
bulunulan yilin gelir tablosuna kar/zarar yazilmasini ve gelecek yillara ait kur
zararlarinin  sigorta giderlerinde oldugu gibi bilanconun aktifinde duran
varliklarin altinda 280 nolu hesap gurubu icerisinde Gelecek Yillara ait
Gider'in altinda, gelecek yillara ait kur karlarinin ise 480 nolu hesap gurubu

icerisinde Gelecek Yillara ait Gelir' in altinda izlenip Muhasebenin
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donemsellik ilkesi geregi, ilgi donemler geldiginde gelir tablolarina kar veya
zarar durumuna gore yansitilarak kur farklarindan dogan kar/zararlarinda
yillara yayginlastirilmast Onerilmektedir. Yasal mevzuatin bu uygulamaya
imkan vermesi dahilinde bu tezde anlatilmaya c¢alisilan aksakliklarin Oniine

gecilmis olur.

Aym veriler 15181nda olusan kur farki asagidaki tabloda hesaplanmistir.
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Tablo 19: Kur Farki Tablosu (2011-2022)

ODEME TARIiHi KULLANIM GUNU . KULLANIM GUNU | DONEM SONU DONEM SONU ANAPARA FAiZ
ANAPARA USD FAiZ USD
YIL ANAPARA TL FAIZ TL ANAPARA TL FAIZ TL KUR ZARARI | KUR ZARARI

2011 YILI 0,00 0,00 17.098.200,00 26.442.366,30 0,00 32.274.562,32 0,00 5.832.196,02
2012 YILI 0,00 0,00 17.098.200,00 26.442.366,30 0,00 32.274.562,32 0,00 5.832.196,02
2013 YILI 56.994.000,00 88.141.221,00 17.098.200,00 26.442.366,30 107.581.874,40 32.274.562,32 19.440.653,40 5.832.196,02
2014 YILI 56.994.000,00 88.141.221,00 15.388.380,00 23.798.129,67 107.581.874,40 29.047.106,09 19.440.653,40 5.248.976,42
2015 YILI 56.994.000,00 88.141.221,00 13.678.560,00 21.153.893,04 107.581.874,40 25.819.649,86 19.440.653,40 4.665.756,82
2016 YILI 56.994.000,00 88.141.221,00 11.968.740,00 18.509.656,41 107.581.874,40 22.592.193,62 19.440.653,40 4.082.537,21
2017 YILI 56.994.000,00 88.141.221,00 10.258.920,00 15.865.419,78 107.581.874,40 19.364.737,39 19.440.653,40 3.499.317,61
2018 YILI 56.994.000,00 88.141.221,00 8.549.100,00 13.221.183,15 107.581.874,40 16.137.281,16 19.440.653,40 2.916.098,01
2019 YILI 56.994.000,00 88.141.221,00 6.839.280,00 10.576.946,52 107.581.874,40 12.909.824,93 19.440.653,40 2.332.878,41
2020 YILI 56.994.000,00 88.141.221,00 5.129.460,00 7.932.709,89 107.581.874,40 9.682.368,70 19.440.653,40 1.749.658,81
2021 YILI 56.994.000,00 88.141.221,00 3.419.640,00 5.288.473,26 107.581.874,40 6.454.912,46 19.440.653,40 1.166.439,20
2022 YILI 56.994.000,00 88.141.221,00 1.709.820,00 2.644.236,63 107.581.874,40 3.227.456,23 19.440.653,40 583.219,60
TOPLAM 569.940.000,00 881.412.210,00 128.236.500,00 198.317.747,25 1.075.818.744,00 242.059.217,40 194.406.534,00  43.741.470,15

KREDI KULLANIM KURU  1,5465 ANAPARA KUR ZARARI  194.406.534,00

2011 DONEMSONU KURU  1,8876 FAIZ KUR ZARARI 43.741.470,15

TOPLAM KUR ZARARI

238.148.004,15
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Tablo 20: Kur Degerleme Tahakkuk Kaydi (Oneri) 31.12.2011

31.12.2011

180 2011 YILI KUR FARKI
280 2012 YILI KUR FARKI
280 2013 YILI KUR FARKI
280 2014 YILI KUR FARKI
280 2015 YILI KUR FARKI
280 2016 YILI KUR FARKI
280 2017 YILI KUR FARKI
280 2018 YILI KUR FARKI
280 2019 YILI KUR FARKI
280 2020 YILI KUR FARKI
280 2021 YILI KUR FARKI
280 2022 YILI KUR FARKI

400 UZUN VADELI Y.K. ANAPARA
400 UZUN VADELI Y.K. FAiZ

31/12/2011 USD Kredi Kur Farki Tahakkuku

5.832.196,02
5.832.196,02
25.272.849,42
24.689.629,82
24.106.410,22
23.523.190,61
22.939.971,01
22.356.751,41
21.773.531,81
21.190.312,21
20.607.092,60
20.023.873,00

194.406.534,00
43.741.470,15

Tablo 21: Ilgi Donem Kur Zarar1 Giderlestirme Kaydi (Oneri) 31/12/2011

31.12.2011

780 Kur farki Zarar1
180 2011 YILI KUR FARKI

31/12/2011 Donem Kur Farki Zarar1

5.832.196,02

5.832.196,02
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Tablo 22: Gelir Tablosu (Oneri)

GELIR TABLOSU (ONERI) - 31/12/2011

Satis Gelirleri
Satiglarin Maliyeti (-)
Briit Kar

Pazarlama Satis ve
Dagitim Gid. (-)

Genel Yonetim Gid. (-)
Faaliyet Kar1

Finansman Giderleri (-)
Faiz Gideri

Kur Farki Zarari

Vergi Oncesi Kar

1.018.477.152,00
682.379.691,84
336.097.460,16

84.024.365,04
168.222.041,26
83.851.053,86

26.442.366,30
5.832.196,02
51.576.491,54

33%

8%

Vergi Yikimlilugi %20 10.315.298,31
Net Kar 41.261.193,23 | 4%
Not : % 10 normal amortisman uygulanmustir.

donem amortisman gideri 147.215.950,00 TL' dir.
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Tablo 23: Kapanis Bilancosu (Oneri)

ONERI - 31.12.2011 - KAPANIS BILANCOSU

AKTIF PASIF
VARLIKLAR KAYNAKLAR
Kisa Vad. Yabanci
Do6nen Varhklar Kaynaklar 0,00
Nakit Ve Benzerleri 255.007.512,17 | Odenecek Vergi (Kurumlar) 10.315.298,31
KDV 264.988.710,00
Gelecek Aylara Ait Faiz Uzun Vad. Yabanci Kaynaklar
X Finans Kurumu USD-
Anapara 1.075.818.744,00
X Finans Kurumu USD-Faiz 209.784.655,08
Duran Varhklar
Maddi Duran Varliklar 1.472.159.500,00 | OZKAYNAKLAR
Birikmis Amortisman (-) -219.735.950,00 | Sermaye 856.000.000,00
Gecmis Yil
Gelecek Yillara Ait Faiz 209.784.655,08 | Karlar1 21.340.344,76
Gelecek Yillara Ait Kur Farki 232.315.808,13 | Donem Kari 41.261.193,23
2012 Yili  5.832.196,02
2013 Yili  25272.849,42
2014 Yili  24.689.629,82
2015 Yili  24.106.410,22
2016 Yili  23.523.190,61
2017 Yili  22.939.971,01
2018 Yili  22.356.751,41
2019 Yili  21.773.531,81
2020 Yili  21.190.312,21
2021 Yili  20.607.092,60
2022 Yilt  20.023.873,00
Toplam 2.214.520.235,38 | Toplam 2.214.520.235,38

TMS’ye gore yabanci para islemlerden dogan kazang ve kayiplar ile

isletmenin (yurtdisindaki isletme dahil) faaliyet sonuglarinin ve finansal

durumunun farkli bir para birimine c¢evrilmesinden dogan kur farklarindan

kaynaklanabilecek vergi etkilerinin muhasebelestirilmesinde TMS 12 Standardi

hiikiimleri uygulanmaktadir. Ayrica isletme kamuya su bilgileri a¢iklar:

(a) TMS 39’a gore finansal aracglarin gercege uygun degere gore

Olciilmesinden kaynaklanan ve kar veya zararda muhasebelestirilen kur farklari

hari¢ olmak iizere, kar veya zararda muhasebelestirilen kur farklari tutari,
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(b) Oz kaynaklarin bir unsuru olarak ayrica siniflandirilan net kur
farklar1 ile donem basindaki ve donem sonundaki bu tiir kur farklar1 tutarlarinin

mutabakati.

Ozetle TMS’ye gore yapilan kur farki muhasebe kayitlarinda ise ortaya
cikan kur farki ucak maliyetine eklenmektedir. TMS’ye gore tiim farklar ayni
anda gider veya gelir olarak yazilmaktadir. S6z konusu durumda muhasebenin
donemsellik ilkesine gore usulsiizlik yapilmis olurken diger taraftan ayni
donemde hem gider hem gelir yazilmis oldugu i¢in kur farki birbirini notrlemis

olmakta dolayis1 ile anlamsiz bir durum ortaya ¢cikmaktadir.

Hem VUK’a hem de TMS’ye gore yapilacak islemleri
degerlendirdigimizde s6z konusu kur farki kayitlarinin VUK esas alinarak

yapilmas1 uygundur.

Ancak yilsonu kayitlarinda kur fark ile alakali olarak dikkat ¢ceken bir
husus bulunmaktadir. Yilsonu kayitlarinda toplam dovizli borcun tamamina ait

kur farki hesaplanmaktadir. Bu durum Vergi Usul Kanununda;

e VUK 258. ve 259u. maddelerine gore degerleme; vergi
matrahlarinin hesaplanmasiyla ilgili olarak iktisadi kiymetlerin
degerlerinin takdir ve tespitidir. Degerlemede, iktisadi kiymetlerin
vergi kanunlarinda gosterilen giin ve zamanlarda (donem
sonlarinda) haiz olduklart kiymetler esas almir. Vergi Usul
Kanununun 280. maddesine gore ise; yabanci para cinsinden
alacaklar ve borg¢lar borsa rayici ile degerlenir. Borsa rayicinde
muvazaa oldugu anlasilirsa, bu rayi¢ yerine alis bedeli esas alinir.
Yabanci paranin borsada rayici yoksa degerleme kuru Maliye
Bakanliginca tespit olunur.

e Dovizli alacak ve bor¢larin degerlemesi VUK 280. maddeye gore
yapilir.

e 130 seri nolu VUK Genel Tebligi ile degerlemelerde Bakanlik
tarafindan herhangi bir belirleme yapilmadigi siirece, TCMB
tarafindan tespit ve ilan olunan doviz alis kurlarinin mezkir ilan

tarihlerinden itibaren gecerli olmasi kurali getirilmistir.
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e Gecici Vergi donemlerinde degerleme yapma zorunlulugundan
dolay1 6zellikle kurlarin dalgalandigr donemlerde yiiksek tutarl kur
farki gelirleri / zararlart olusmaktadir. Gecici Vergi donemlerinde
yapilan degerlemeler gecici oldugundan, degerleme kaydinin
izleyen giinde geri ¢ekilmesi uygun bir yontem olacaktir.

® 334 seri nolu VUK Genel Tebligi ile aktiflestirmeyi izleyen yillarda,
secimlik olarak hangi hak kullanilmigsa o yonteme gore islem
yapilmast  hususundaki  goriisiinii  silirdiirmektedir.  Maliye
Bakanliginin kabul ettigi temel kural; sabit varlik edinimi amaciyla
kullanilan krediler dolayisiyla edinim yillarinda ortaya ¢ikan faiz,
vade farki, komisyon ve kur farki gibi giderlerin maliyet bedeline
eklenmesi, sonraki yillarda ortaya cikanlarin ise dogrudan gider
kaydedilmesidir. Bu konuda Danistay’in vermis oldugu bu kararla
tercih hakkinin her yil farkli bir sekilde kullanilabilecegini kabul
etmistir.

e 238 nolu VUK Genel Tebligi ile satin alinan emtianin maliyet
bedelinin tespitinde, emtianin satin alinip isletme stoklarina
girinceye kadar olusan faiz ve kur farki giderlerinin emtianin

maliyet bedeline eklenmesinin zorunlu oldugu belirtilmistir.
TMS’de ise;

TMS’nin 12 numaral “Kur Degisim Etkilerinin Muhasebelestirilmesi”
standardina gore; islem giinii ile 6deme veya tahsilatin yapildigi giin
arasinda kur degisiklikleri varsa ortaya bir kur farki ¢ikar. Bu kur farki
islem giinii ile 6deme veya tahsilatin ayni hesap doneminde veya
bunlarin farkli donemlerde olmasindan kaynaklanir. Her iki durumda da
ortaya ¢ikan kur farki gelir veya gidere yansitilir. islem meydana
geldigi hesap doneminde sonuclaniyor ise, tiim kur farki o donemde
tahakkuk ettirilir.

Ancak, islem ile ilgili 6deme veya tahsilat islemlerinin gerceklestigi
donemler farkliysa, her bir donemde olusan kur farki ilgili oldugu
donemde tahakkuk ettirilir.

TMS’de; vergilendirmede donemsellik ilkesinin sonucu olarak ortaya

cikan kur farki gelir veya giderlerinin ait olduklar1 donemde kayit altina
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alinmast Ongoriilmiistiir. Vergi kanunlarinda, Muhasebe Uygulama
Genel Tebliglerinde, Tek Diizen Hesap Planinda da benzeri
diizenlemeler mevcuttur. Gelir tablosu diizenleme ilkelerine gore, gelir
tablosundaki kalemlerin gayrisafi tutarlar iizerinden kayitlara alinmasi
ve kur farki gelir ve giderleri dahil, gelir ve gider hesaplar1 arasinda

mahsup islemi yapilmasi esastir.

319 sira numarali VUK Genel Tebligi’'nde kur farklar1 ve faiz giderleri
ile ilgili diizenlemelere yer verilmistir. Finansal kiralama islemlerinde, iktisadi
varlig1 kiralayan sirketler tarafindan iktisadi kiymetin satin alinmasi sirasinda
Tiirk Lirast veya doviz cinsinden kredi kullanilmig ise, ilk yil i¢in ddenen kur
farklar1 ve faiz giderleri, sozlesme yapilmadan o©nce iktisadi kiymetin
maliyetine ilave edilebilecek olmasi halinde maliyete ilave edilir. Eger

maliyete ilave edilemezse diger yillarda gider kaydedilir (Gokgoz, 2013).

Ozetle bu maddeler 1s13inda bilancoda vadesi gelmemis olan dovizli
borcun donem sonu degerlemeleri yapilarak giincel durumu takip edilmektedir.
Ancak muhasebenin donemsellik ilkesi geregi gecici vergi ve kesin vergi

doneminde ise donemde iistlenilen kur farki kadar beyanda bulunulmaktadir.

Detayli bir sekilde aciklamak gerekirse; aylik olarak yapilan
O0demelerde kur farki tahakkuklari islenmekte olup vergi donemlerinde ise
maruz kalinan bu kur farklar1 toplanarak vergi matrahina gelir/gider olarak
eklenmektedir. Vadesi gelmemis olan s6z konusu bu dovizli borcun degerleme
sonucu ¢ikan kur farkinin vergi matrahina eklenmesi beraberinde bir¢cok sorunu
getirmektedir. Bunun birinci nedeni ise vadesi gelmeyen borcun kur farkinin
beyan edilmesi muhasebenin donemsellik ilkesine aykiridir. Diger bir nedeni
ise s0z konusu dovizli borcun vadesi geldiginde tekrardan kur farkinin beyan

edilmesi durumunda miikerrer beyanda bulunulmus olacaktir.

Bu nedenle yukarida bahsi gecen VUK maddelerinden yola ¢ikarak
alinan duran veya finansal varlik finansmaninda kullanilan dovizli kredilerde
katlanilan kur farklarinin ilk iki yilda aliman varligin maliyetine eklenmesi
durumunda diger yillarda ortaya c¢ikan kur farklart gider beyan

edilebilmektedir.
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Yapilan bu calismanin uygulama kisminda Tiirkiye’nin en biiyiik
havayolu firmas1 THY A.O.’nun resmi web sitesindeki yayimlanan raporlar ve
kamu aydinlatma platformuna yaptigi 6zel durum aciklamalar1 baz alinmis
olup monografik uygulamada yer alan veri ve kisiler tamamen kurgudur.

Goriintii 4.1 ve Goriintii 4.2°de THY A.O.’ya ait mali veriler yer almaktadir.

© Yolcu Sayisi

2013 2014 2015 2016
© Yolcu Buyumesi

%133
%23.6 - %118

2013 2014 2015 2016

Goriintii 4.1: THY Yolcu Verileri (2013-2016)

Kaynak: THY A.O. Resmi Web Sitesi

© Karlilk (EBITDAR)

milyar S milyar S

Q Toplam Satislar

D D

2013 2014 2015 2016

Goriintii 4.2: THY Karlilik ve Satis Verileri (2013-2016)

Kaynak: THY A.O. Resmi Web Sitesi
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Goriintii 4.1 ve Gorlintii 4.2°den agikg¢a goriildiigii tizere THY A.O.’nun
2013-2016 mali verilerinde siirekli biiyiime olmustur. 2016 yilinda meydana
gelen kur artisindan dolayr doviz karsiliginda bir diisiis  oldugu
gozlemlenmektedir. Ancak firmanin TL bazindaki mali verileri yine de yukari

yonlii gerceklesmistir.

Bu durumu THY 6rnegi iizerinden degerlendirmeye devam edersek,
THY’ye ait 2013-2016 bilanco donemlerine ait kar dagitimina iliskin kamu
aydinlatma platformuna yaptifi yonetim kurulu kararlarinin bildirimleri

asagidaki gibidir.
e 2013 Yih Kar Pay1 Dagitimina iliskin Yonetim Kurulu Karan

Ortakligimiz tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: XI, No:29
sayilt Tebligi hiikiimleri cercevesinde Tiirkiye Muhasebe/ Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlart (TMS/TFRS)'na uygun olarak hazirlanan ve Akis
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Miisavirlik A.S. tarafindan
denetlenen 01.01.2013-31.12.2013 hesap donemine ait konsolide finansal
tablolara gore 682.707.427 TL net donem kar1 elde edilmis olup, yasal
kayitlarda (Vergi Usul Kanunu'na gore tutulan kayitlarda) ise 1.023.653.930
TL net donem zarart vardir. Ortakligin 27.03.2014 tarihinde yapilacak Olagan
Genel Kurul toplantisinda hissedarlarin goriis ve onaymna arz edilmek iizere;
Ortakligimiz yasal kayitlarinda bulunan 1.023.653.930 TL net donem zararinin
gecmis yillar zararlarina transfer edilmesi, yasal kayitlarda kar dagitimina konu
edilecek kaynak bulunmadigindan, Tiirkiye Muhasebe/ Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (TMS/TFRS )'na uygun olarak hazirlanan mali
tablolara gore elde edilmis olan 682.707.427 TL net donem karmmin gecmis
yillar karlarina transfer edilmesi uygun olup 2013 yili Kar Dagitim Tablosu

ekte sunulmaktadir ( https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/343282 ).
e 2014 Yih Kar Pay1 Dagitimina iliskin Yonetim Kurulu Karan

Ortakligimiz tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: XI, No:29
sayilt Tebligi hiikiimleri cercevesinde Tiirkiye Muhasebe/ Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari1 (TMS/TFRS )na uygun olarak hazirlanan ve Akis
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Miisavirlik A.S. tarafindan
denetlenen 01.01.2014-31.12.2014 hesap donemine ait konsolide finansal
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tablolara gore 1.819.259.536 TL net donem kar elde edilmis olup, yasal
kayitlarda (Vergi Usul Kanunu'na gore tutulan kayitlarda) ise 818.203.579 TL
net donem kar1 vardir. Ortakligin 6 Nisan 2015 tarihinde yapilacak Olagan
Genel Kurul toplantisinda hissedarlarin goriis ve onayina arz edilmek iizere

Yonetim Kurulumuz'ca;

“2014 yilma 1iliskin olarak, Ortakligimiz yasal kayitlarinda bulunan
818.203.579 TL net donem karinin 1.023.653.930 TL ge¢mis yillar zararlarina
mahsup edilmesi neticesinde kalan 205.450.351 TL gecmis yil zarar
nedeniyle, yasal kayitlarda kar dagitimma konu edilecek kaynak
bulunmadigindan, Tiirkiye Muhasebe/ Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (TMS/TFRS )'na uygun olarak hazirlanan mali tablolara gore elde
edilmis olan 1.819.259.536 TL net donem karinin gecmis yillar karlarina
transfer edilmesine karar verilmistir.” 2014 yili Kar Dagitim tablosu ekte

sunulmaktadir. ( https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/421040 )
e 2015 Yili Kar Pay1 Dagitimina iliskin Yonetim Kurulu Karar:

Ortakligimiz tarafindan TTK ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: 1I, 14.1
No'lu Tebligi hiikiimleri cercevesinde Tiirkiye Muhasebe / Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlart (TMS/TFRS)'na uygun olarak hazirlanan ve Akis
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Miisavirlik A.S. tarafindan
denetlenen 01.01.2015-31.12.2015 hesap donemine ait konsolide finansal
tablolara gore 2.993.000.000 TL net donem kari elde edilmis olup, yasal
kayitlarda (Vergi Usul Kanunu'na gore tutulan kayitlarda) ise 413.851.522 TL
net donem zarar1 vardir. Ayrica yasal kayitlarda 205.332.466 TL ge¢mis yillar
zararlar1 bulunmaktadir. TTK ve Sermaye Piyasasi mevzuati geregince yasal
kayitlarda dagitilabilir kar olmadiginda kar dagitimi yapilamayacagindan,
Olagan Genel Kurul toplantisinda hissedarlarin goriis ve onayina arz edilmek
lizere YOnetim Kurulumuzca;
Ortakligimiz yasal kayitlarinda bulunan net dénem zararinin gecmis yillar
zararlarina transfer edilmesi, yasal kayitlarda kar dagitimina konu edilecek
kaynak bulunmadigindan, Tiirkiye Muhasebe / Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (TMS/TFRS)'na uygun olarak hazirlanan mali tablolara gore elde
edilmis olan 2.993.000.000 TL net donem karmin da ge¢mis yillar karlarina
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transfer edilmesine karar verilmis olup 2015 yili Kar Payr Dagitim Tablosu

ekte sunulmaktadir. (https://www kap.org.tr/tr/Bildirim/514989 )
e 2016 Yili Kar Pay1 Dagitimina iliskin Yonetim Kurulu Karar:

Ortakligimiz tarafindan TTK ve Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri: II,
14.1 No'lu Tebligi hiikiimleri ¢ercevesinde Tiirkiye Muhasebe/ Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (TMS/TFRS)'na uygun olarak hazirlanan ve
Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Miisavirlik A.S.
tarafindan denetlenen 01.01.2016-31.12.2016 hesap donemine ait konsolide
finansal tablolara gore 47.000.000 TL net donem zarari elde edilmis olup, yasal
kayitlarda (Vergi Usul Kanunu'na gore tutulan kayitlarda) ise gegici vergi
beyannamesine gore 6.467.842.402 TL net donem zarar1 vardir. Ayrica yasal
kayitlarda 639.770.079 TL gecmis yillar zararlari bulunmaktadir. TTK ve
Sermaye Piyasast mevzuati geregince yasal kayitlarda dagitilabilir kar
olmadiginda kar dagitimi yapilamayacagindan, Olagan Genel Kurul

toplantisinda hissedarlarin goriis ve onayina arz edilmek iizere;

Ortakligimiz yasal kayitlarinda bulunan net donem zararinin ge¢mis
yillar zararlarina transfer edilmesi, yasal kayitlarda kar payr dagittimina konu
edilecek kaynak bulunmadigindan, Tiirkiye Muhasebe/ Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (TMS/TFRS)'na uygun olarak hazirlanan mali tablolara
gore elde edilmis olan 47.000.000 TL net donem zararinin da gecmis yillar
zararlarina transfer edilmesi uygun olup 2016 yili Kar Pay1r Dagitim Tablosu

ekte sunulmaktadir. (https://www .kap.org.tr/tr/Bildirim/593560)
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Tablo 24: THY 2013-2016 Dénem Bilanco Net Kari

2013 2014 2015 2016 TOPLAM

VUK’a gore

-1.023.653.930 | 818.203.579 -413.851.522 | -6.467.842.402 | -7.087.144.275
Kar / Zarar

TMS’ye gore

682.707.427 1.819.259.536 | 2.993.000.000 -47.000.000 5.447.966.963
Kar / Zarar

Pozitif rakamlar kar, Negatif rakamlar zarar ifade etmektedir. (TL)

Gorintu 4.1, Gorintu 4.2 ve Tablo 24° 4 kumiilatif olarak
degerlendirdigimiz zaman, Yolcu sayisi, ciro, karlilik ve TMS’ ye gore karlilik

hep pozitif yonlii iken, VUK’ a gore karlilik negatif yonde seyir etmektedir.

Zarar eden bir ticari isletme eger gercekten zarar ediyor ise orta ve uzun
vadede batmaya mahkimdur, eger o firma batmiyor ise o zaman zarar da
etmiyordur. Yaklasim farkliliklarindan dolay1r ayni veriler iizerinden yapilan
raporlamalarin sonucunda karsimiza ¢ikan bu tezat durum bu tezin znesinde
bulunan uzun vadeli yabanci kaynaklarin kullanim amaci her ne olursa olsun,
kur farklarinin yine uzun vadeli olarak gelir tablosuna yansitilmasi ile ortadan

kaldirilmasina katki saglayacaktir.
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5. SONUC VE ONERILER

Ticari isletmelerin yerli ya da yabanci finans kuruluslarindan
saglayacaklar1 kaynaklar isletme ihtiyaclar i¢in olmali ve saglanan kaynagin
vadesi ve geri odeme plani isletmenin saglayacagi nakit akist ve karlilikla

orantili olmalidir.

Ulkemizde olan 6z sermaye sikintisi ticari isletmelerde de mevcuttur.
Ticari isletmelerimiz karsilastiklar1 finansal bir sikintida yahut yapacaklari yeni
bir yatirimda veya ekstradan ihtiya¢c duyduklar1 isletme sermayesini saglama
konusunda dis kaynak kullanmak zorunda kalmaktadir. Kiiresel ticaretin
giderek sikilagsmasi, gelisen teknoloji ile alict ve saticinin birbirlerini kolayca
bulabilmesi araci ticari kuruluslar1 yok etmekte iletisim ve bilgi paylasimi
hizlandik¢a da rekabet artmakta ve ticari firmalarin karliliklar1 azalmaktadir.
Buna karsin sicak para uzaklagsmakta maliyeti de aym1 hizda artmaktadir. Zorlu
piyasa sartlarinda isletmelerimiz ayakta kalmak icin dis kaynagi giicte olsa
bulabilmekte fakat TL maliyetlerin yiiksek olmasindan otiirii ve de uzun vadeli
TL kaynaklarin maliyetleri mevcut karliliklarla ve nakit akiglarn ile
karsilanmasi neredeyse imkansiz oldugundan dolay: isletmeler kur riskini de
goze alarak bagka bir bakis acisi ile de mecbur kalarak yabanci para
birimlerinden olusan uzun vadeli yabanci kaynaklar1 zaruri olarak tercih etmek

durumunda kalmaktadirlar.

Ulkemizde uygulanmakta olan, ticari firmalarin mali verilerinin
sunulmasina yonelik farkli yaklasimlar olsa da (VUK-TMS) sonug itibariyle
vergilendirme ve tarhiyat VUK’na gore yapilmaktadir. VUK Uzun Vadeli
Yabanci Kaynak kullanimi ile edinilen duran varliklarin faiz, vade farki,
komisyon ve kur farki gibi giderlerinin ilk yil duran varligin maliyetine
eklenmesi, ikinci y1l ve sonrasinda duran varligin maliyetine eklenmesine ya da
direkt donem gideri olarak vergi matrahindan indirilmesine imkan
tanimaktadir. Ticari firmalarimiz ise genel olarak bu imkani direkt donem
gideri olarak gostermeyi tercih etmekte vergi matrahindan indirme yoluna
gitmektedirler. Ayrica kullanilan uzun vadeli yabanci kaynagin karsiligi bir
aktif deger her zaman olmamakta isletmeler daha 6nceden gelen bor¢larini da
yapilandirarak veya diistiigii finansal darbogazdan kurtulmak adina borglarini

uzun vadeye yaymalar1 sonucu karsilastiklart kur farklarin1 da bir manada
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direkt ilgili donemin gideri olarak vergi matrahindan indirmek zaruretinde de
kalabilmektedirler. Saglanan kaynagin meblag: yiiksek ve vadesi yillara yaygin
oldugundan ve kaynak kullanilirken ©demesi yillara yaygin olarak
planlandigindan tek bir donemde elde edilen kar bu maliyetleri kaldirmakta
giiclik cekmekte ve cogu zaman donem sonu gelir tablolar1 zarar ile

sonug¢lanmaktadir.

TMS yaklasimi ise bilangonun pasifinde yer alan uzun vadeli yabanci
kaynagin giincel degerini hesaplarken, bilangonun aktifinde yer alan duran
varliginda anilan tarihteki giincel degerini hesaplamakta tiim farklar aym1 anda
gider veya gelir olarak yazilmaktadir. S6z konusu durumda muhasebenin
donemsellik ilkesine gore usulsiizlik yapilmis olurken diger taraftan ayni
donemde hem gider hem gelir yazilmis oldugu i¢in olusan farklar birbirini
notrlemis olmakta, dolayis1 ile tamda bu noktada her iki yaklasim arasindaki

tezat farklilik ortaya ¢ikmaktadir.

Uzun vadeli kaynak kullanimlarindan dogan kur farklarindan otiirii
faaliyet karlar1 pozitif olan ticari isletmeler negatif veya pozitif yonde kur
farklarinin VUK geregi gelir tablosu ve bilancolara kir ya da zarar olarak
yansitildiginda ya asirt zarar ederek hi¢ vergi ddememekte ya da asiri kar
ederek planlanmayan yiiksek bir vergi yiikii ile kars1 karsiya kalmaktadirlar.
Tiirkiye’de gecmis yil kur seyirlerine bakildiginda ara donemlerde kur
diisiisleri olsa dahi uzun vadeli bakildiginda kur seviyelerinin hep yiikselis
trendinde oldugu gozlenmektedir. Faaliyetsel olarak karli olan firmalarin
yillara sair uzun vadeli yabanci kaynaklarin, kur zararlarini ilgili donemde
donem zarar1 yazmalar1 neticesinde aslinda tarh etmesi gereken vergilerin de

tarh etmedigi ve hazinenin vergi ziyanina ugradig da tespit edilmektedir.

Bu calismanin uygulama béliimiinde yabanci para birimi cinsinden
yillara sair borclarin muhasebelestirilmesi ve borctan dogan kur farklarinin
muhasebelestirilmesi iizerinde durulmustur. Bu baglamda yapilan monografi
calismasinda yillara sair bor¢tan dogan kur farki gelirinin ve kur fark: giderinin
muhasebelestirilmesi hem VUK’a hem de TMS’ye gore nasil olmas: gerektigi
gosterilmistir. Ayrica s0z konusu bu durumun hem bilanco hem de gelir

tablosuna nasil yansidigindan bahsedilmistir.
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Yapilan monografi calismasi sonucunda elde edilen verilere ek olarak
reel bir 6rnek olarak THY A.O.’nin son dort yilina ait TMS ve VUK’ na gore
hazirlanmis verileri birlikte incelendiginde paralel bir sonu¢ ortaya ciktigi
gozlenmekte olup, TMS yaklasiminda bilancolar kar raporlamis, VUK
yaklasgiminda ise bilancolar zarar raporlamistir. Karsimiza ¢ikan zit durum her
iki yaklagiminda kendine miinhasir olan degerleme, giderlestirme yontem ve

tekniklerinden kaynaklanmaktadir.

Bu tezin 6neri konusu olarak ise daha onceki sigorta (5 yil siireli) gideri
muhasebe kaydini hatirlatarak ayni mantigin hesaplanan kur farklarinin gider
kaydedilmesi veyahut ta gelir kaydedilmesi yonteminde de kullanilabilecegini,
yillara yaygin uzun vadeli kredilerin gelecek yillara ait anapara ve faizlerinin
kur farklarinin yine hesaplanmasini fakat sadece icinde bulunulan yilin gelir
tablosuna kar/zarar yazilmasim ve gelecek yillara ait kur zararlarinin sigorta
giderlerinde oldugu gibi bilangonun aktifinde duran varliklarin altinda 280 nolu
hesap gurubu icerisinde Gelecek Yillara ait Giderler Hesabinda, gelecek
yillara ait kur karlarinin ise 480 nolu hesap gurubu icerisinde Gelecek Yillara
ait Gelirler hesabinda izlenip Muhasebenin donemsellik ilkesi geregi, ilgi
donemler geldiginde gelir tablolarina kar veya zarar durumuna gore
yansitilarak kur farklarindan dogan kar/zararlarinda borcun ifa donemine gore
yillara yayginlastirilmast Onerilmektedir. Yasal mevzuatin bu uygulamaya
imkan vermesi dahilinde bu tezde dikkat cekilmeye calisilan uzun vadeli
yabanct kaynaklarin kur farklarindan kaynaklanan yaklasim farkliliklar

nedeniyle olusan tezat sonuclarin 6niine gegilecegi diisiiniilmektedir.
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EK-1

Tablo A.1: Resmi Doviz Kurlari

EKLER

YIL TARIH KUR (EFEKTIiF Ahs) +/-% +/-%
2007 4 Ocak 2007 Persembe 1,4076 -

31 Aralik 2007 Pazartesi 1,1585 - -17,70%
2008 2 Ocak 2008 Carsamba 1,1618 -17.46%

31 Aralik 2008 Carsamba 1,5207 31,26% 30,89%
2009 2 Ocak 2009 Cuma 1,5282 31,54%

31 Aralik 2009 Persembe 1,4863 -2,26% -2,74%
2010 4 Ocak 2010 Pazartesi 1,4800 -3,15%

31 Aralik 2010 Cuma 1,5365 3,38%  3,82%
2011 3 Ocak 2011 Pazartesi 1,5465 4,49%

30 Aralik 2011 Cuma 1,8876 22.85% 22,06%
2012 2 Ocak 2012 Pazartesi . 1,8755 21,27%

31 Aralik 2012 Pazartesi 1,7764 -5,89% -5,28%
2013 2 Ocak 2013 Carsamba 1,7696 -5,65%

31 Aralik 2013 Sali 2,1289 19,84% 20,30%
2014 2 Ocak 2014 Persembe 2,1703 22,64%

31 Aralik 2014 Carsamba 2,3253 9,23% 7,14%
2015 2 Ocak 2015 Cuma 2,3433 7,97%

31 Aralik 2015 Persembe 2,9161 25.41% 24,44%
2016 4 Ocak 2016 Pazartesi 2,9401 25.47%

30 Aralik 2016 Cuma 3,5167 20,60% 19,61%
20172 Ocak 2017 Pazartesi 3,5313 20,11%

29 Aralik 2017 Cuma - - -100,00%
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